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PHUONG AN CHUYEN NHUONG VON
CUA VICEM TAI CONG TY CO PHAN BAO Bi HOANG THACH

I. CACKHAI NIEM VA TUNGU VIET TAT

Nhiing tir ngir, thuat nglr khac (néu c6) s& duoc hiéu nhur quy dinh trong Luit Doanh nghiép
s6 59/2020/QH14 dwoc Qubc hoi Nude Cong hoa x4 hoi chil nghia Viét Nam thdng qua ngiy
17/06/2020 duoc sira ddi boi Luat s6 03/2022/QH15 Luat stra dbi, bd sung mot sb diéu cua
Luét diu tu cong, Luét dau tu theo phuong thirc d6i tac cong tu, Ludt Pau tr, Luat nha &,
Luét d4u thau, Luat dién luc, Ludt doanh nghiép, Luat thué tiéu thu dic biét va Luét thi hanh
4n dén su, Ludt sé 76/2025/QH15 luét sira dbi, bd sung mdt s6 diéu ciia Lut Doanh nghiép;
- Luat Chimg khoén sb6 54/2019/QH14 duoc Quéc héi Nude Cong hoa xa hoi chu nghia Viét
Nam thong qua ngay 26/11/2019 duoc sira dbi Lust sb 56/2024/QH15 luat stra ddi, b6 sung
mét sb diéu cia luat chimg khoan, luat ké toan, luat kiém toan doc 1ap, luat ngan sach nha

nuée, luat quan 1y, sir dung tai san cong, luat quan ly thué, lut thué thu nhap c4 nhan, luat du

VICEM/ Tong cong ty

Cong ty/ Cong ty co
vén doanh nghiép nha
nude chuyén
nhuong/BBH

FPTS
CICP
HDQT
BKS
DHDCD
TCNY
TCBKGD

: Téng cong ty Xi ming Viét Nam

: Cong ty C6 phén Bao bi Hoang Thach

: CTCP Chimg khoén FPT
: Céng ty C6 phan

: Hoi dong quan tri

: Ban Kiém soat

: Pai hoi dong c6 dong

: T6 chirc niém yét

: T6 chirc dang ky giao dich

trit qubc gia, ludt xir 1y vi pham hanh chinh va céc van ban lujt khac c6 lién quan.

[Phén nay dwoc c6 ¥ dé trong]
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PHUONG AN CHUYENNHUQNG VON
CUA VICEM TAI CONG TY CO PHAN BAO Bl HOANG THACH

IL.
L

GIOI THIEU VE TO CHUC LA CHU SO HUU VON CHUYEN NHUQNG

Tém tit qua trinh hinh thanh va phat trién

1.1 Tén chii sé hivu von chuyén nhuwong

Tén Cong ty: TONG CONG TY XI MANG VIET NAM
Tén tiéng Anh: VIETNAM NATIONAL CEMENT CORPORATION
Tén viét tat: VICEM

Logo:
Sb 228, dwong Lé Dudn, Phudng Vian Miéu - Quéce Tir Gidm, Ha Noi
Tru s& chinh: (Trude day: S8 228, Pudng Lé Duan, Phudng Kham Thién, Quén
Déng Da, Thanh phé Ha N6i, Viét Nam)
S dién thoai: (024) 38512425
S fax: (024) 38512778
Website: Www.vicem.vn

Von diéu lé:

11.958.000.000.000 ddng (Bang chit: Mudi mét nghin chin trim nam
muoi tAm ty déng)

Quyét dinh thanh 14p s6  670/TTg ngay 14/11/1994 ctia Thu tuéng Chinh phu

Gidy Chtmg nhén Gidy chimg nhan ding ky doanh nghiép s6 0100106320 cip ding ky
PKKD: 1an dau ngay 01/07/2011, thay dbi 1an thir 09 ngay 11/07/2025.
- Nganh nghé kinh doanh:

San xuét va kinh doanh xi méng;

San xuét va kinh doanh bao bi xi mang.

Thurong mai va van tai: Kinh doanh Than, Thach cao va véan tai cho chudi gia tri san xuét
kinh doanh xi méng.

Cung tng céc dich vu tu vén, chuyén giao k§ ning quan 1y, quan tri doanh nghiép, k¥
thuét, cong nghé, thi truong; dao tao va phat trién nguf"m nhan luc; tr vin dau tu, xay
dung va phét trién xi ming.

Nghién ciru khoa hoc va phat trién cong nghé lién quan dén linh vuc san xuat kinh
doanh.;

San xuét va kinh doanh vét liéu x4y dung lién quan dén chudi gié tri ciia nganh xi ming
nhu: Bé tong tron sin, cot liéu, vat lidu xay dung khée.

" FPT Securities z
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PHUONG AN CHUYEN NHUQNG VON
CUA VICEM TAI CONG TY CO PHAN BAO Bl HOANG THACH

e Thoat nude va xur Iy nude thai; hoat dong thu gom, xir Iy va tiéu huy rac thai, chét thai

nguy hai; tai ché phé liéu.

e Xuét nhap khau; Dau tu, kinh doanh co s& ha tang, khu cong nghiép va db thi; kinh

doanh bat dong san; cho thué nha xudéng, kho ting, nha &, vin phong.

1.2 Tém tit qud trinh hinh thanh va phdt trién

Tbng cong ty Xi mang Viét Nam (VICEM). Tién than 14 Lién hiép cac Xi nghiép Xi ming
dugc thanh 1ap ngay 01/10/1979, Lién hiép cac xi nghiép Xi méing dugc thanh lap dé quan ly
cac nha may xi mang trong ca nuoc;

Ngay 05/10/1993 B¢ xdy dung co Quyét dinh s6 456/BXD-TCLP dbi tén Lién hiép cac xi
nghiép Xi mang thanh Tbng cong ty Xi mang Viét Nam; Ngay 14/11/1994 Thi tuéng Chinh
phu ban hanh Quyét dinh s6 670/TTg vé viéc thanh lap Téng cong ty Xi ming Viét Nam
hoat dong theo mé hinh téng cong ty 91;

Trong ching duong phét trién, nganh Xi ming Viét Nam chia thanh nhiéu giai doan phat
trién, trong d6 ¢6 mot s6 giai doan tiéu biéu:

e Giai doan truée ndm 1930: Khi d6 trén lanh thd Viét Nam méi chi c¢6 nha may Xi mang
Hai Phong do ngudi Phép xdy dung nam 1899, dén nim 1955 thude vé nha nude Viét
Nam quan ly, van hanh phuc vu cho céng cudc xay dung chi nghia xa héi ¢ mién Bic.

e Giai doan sau khi d4t nudc duoc thong nhat nam 1975 ¢6 thém nha may xi ming Ha Tién
(Kién Giang). T nam 1980 dén 1993 dit nudc c6 thém nha méy xi ming Bim Son
(Thanh Hoéa) do Lién X6 giup dau tu x4y dung va Hoang Thach (Hai Duong) do Pan
Mach cung cép thiét ké thiét bi toan bo.

o Giai doan tir 1993 dén nay nganh Xi ming Viét Nam c6 budc phét trién vuot bac véi
nhiéu hinh thite du tu x4y dung gdm: Cac nha may xi mang do VICEM tu dau tu dé dap
tmg cho nhu cau xdy dung dat nuéc nhu: But Son 1&2; Bim Son 2&3; Hoang Thach 3;
Ha Tién 1- Binh Phudc; Ha Tién 2- Kién Luong; Hai Phong méi va cac nha may do dia
phuong dau tu chuyén giao cho VICEM: Hoang Mai; Tam Diép. Cdc nha méy do céc
nganh khéc dau tu chuyén giao cho VICEM: Hai Véan; Ha Long; Song Thao. Cac nha
may xi mang lién doanh véi VICEM gdm: Chinfon (Pai Loan); Nghi Son (Nh4t Ban);
Siam City Cement (Thai Lan). Cac nha may do cac dia phuong, cac nganh va doanh
nghiép tu nhan dau tu. Dic biét tir ndm 2006 dén nay khdi doanh nghiép tu nhan dau tu
x4y dung thém nhiéu nha may Xi mang.

Trai qua hon 120 ndm x4y dung va phat trién (ké tir khi x4y dung nha may Xi mang Hai
Phong) va hon 40 nam thanh 1dp VICEM dugc su quan tdm cua Dang, Chinh phu, Bo Xay
dung, hién nay VICEM c6 10 nha mdy san xuit Xi ming véi 16 ddy chuyén san xuét, cong
suét 20 triéu tAn Clinker va 27 triéu tAn xi mang/nim. C4c nha may xi ming cia VICEM c6
cong nghé hién dai tir cac nuéc EU, G7, dugc phén b khép dat nuée. Céc thuong hidu Xi
ming cua VICEM: Xi mang VICEM Hai Phong, Xi mang VICEM Bim Son, Xi méng
VICEM Hoang Thach, Xi mang VICEM Ha Tién, Xi mang VICEM But Son, Xi mang
VICEM Hoang Mai... da xay dung céc cong trinh trong diém cua Qudc gia, cong trinh cong
nghiép va déan dung trén ca nuéc, dn sdu vao tiém thirc ciia ngudi tiéu dung. Bén canh d6
VICEM con tham gia lién doanh véi 3 c6ng ty va ndm cd phan chi phdi/lién két véi 18 cong
ty tham gia chudi gié tri san xuét va kinh doanh: Cung tmg Than, Thach cao, vo bao, vén tai

' FPT Securities E
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PHUONG AN CHUYEN NHUQNG VON
CUA VICEM TAI CONG TY CO PHAN BAO Bl HOANG THACH

va phén phéi san phim. VICEM con ¢6 Vién Coéng nghé Xi méng 1am nhiém vu dao tao va
nghién ctru; cong ty Tu vén diu tu & phat trién, chuyén tu vén thiét ké day chuyén cong
nghé va str dung thiét bi Xi ming; Truong Trung cdp nghé k¥ thuit Xi mang dao tao doi ngii
cong nhan k¥ thuat lanh ngh@‘: san xuét Xi mang. P6i ngll Can by, K¥ su, Cong nhan k¥ thuat
VICEM day dan kinh nghiém va k§ néng trong quan ly va véan hanh cac nha may Xi méang la
ngudn luc quan trong ctia nganh xi mang Viét Nam

2.  Moi quan hé véi Cong ty ¢6 ¢0 phan duge chao ban

Cong ty Cd phan bao bi Hoang Thach 1a mét don vi truc thugc Téng Cong ty Xi mang Viét Nam
duoc thanh 1ap theo Quyét dinh s6 25/1999/QD — TTg ngay 22/02/1999 ciia Thii tuéng Chinh
pht trén co s& chuyén déi Doanh nghiép Nha nuée (Phan xuéng May bao thude Cong ty xi
méng Hoang Thach - Téng Cong ty Xi mang Viét Nam) thanh Cong ty Cb phén Bao bi Hoang
Thach. Céng ty chuyén san xuét vo bao xi mang véi cong suét thiét ké 60 triéu vo bao/nam,
Cong ty cung cép vé bao xi ming cho mét sd cong ty thanh vién cia VICEM. Mic d da duoc
cb phé”m héa nhung cong ty van duy tri md&i quan hé chit ché véi VICEM trong chudi cung tng
sén xuét xi mang.

3. Sb6eb phfm s¢ hitu

Tinh dén thoi diém hién tai, VICEM la cb dong Nha nude va 1a ¢b déng 16n cia Cong ty cb phan
Bao bi Hoang Thach. VICEM s¢ hitu 568.448 cb phén, twong ting 27,76% téng sb lugng cb phan
da phét hanh ctia Bao bi Hoang Thach. Dai dién v6én VICEM tai CTCP Bao bi Hoang Thach 1a
Ong Nguyén Minh Dirc, dai dién s& hitu 568.448 c6 phéan ciia CTCP Bao bi Hoang Thach

4. TV ¢ cb phan chao b4n/cd phin dang s¢ hiru
Tbong cong ty Xi mang Viét Nam chao ban toan bd s6 lugng ¢b phan dang s¢ hitu tai Cong ty cb
phé‘m bao bi Hoang Thach, twong duong Ty 1€ c¢b phan chao ban/ tong ¢ phén dang s¢ hitu la
100%

[Phén nay dugc cé y dé trong]
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PHUONG AN CHUYEN NHUQONG VON
CUA VICEM TAI CONG TY CO PHAN BAO Bi HOANG THACH

1. TINH HINH VA PAC PIEM CUA CONG TY CO VON DOANH NGHIEP NHA
NUOC CHUYEN NHUQNG

1. Tém tit qua trinh hinh thanh va phét trién

1.1. Théng tin chung:
Tén Cong ty

Tén Cong ty viét bang

tiéng nwéec ngoai

Tén viét tit

Tru sé chinh

Gidy chiing nhéin ding
ky doanh nghiép

Dién thoai

Fax

Website

Ma Chirng khodn

San giao dich

S6 lwong ¢b phiéu dang

lwru hanh
S6 lwgng cb phiéu quy

Ménh gia

Von diéu lé

Logo

CONG TY CO PHAN BAO Bi HOANG THACH
HOANG THACH JOINT STOCK BAGGING COMPANY

HBC

Phuong Nhi Chidu, Thanh phd Hai Phong, Viét Nam (Truéc day:
Phudng Minh Tén - Thi x& Kinh Mon - Tinh Hai Duong)

0800208342 cAp lan dau ngay 18/05/1999 va dang ky thay ddi lan
thir 10 ngay 18/07/2025

0220 3820 020
0220 3821 869

www.baobihoangthach.vn

BBH

Upcom
2.047.932 c6 phiéu

0 cb phiéu
10.000 ddng/cb phiéu

20.479.320.000 ddng (Bing chit: Hai muoi ty bon trim bay muoi

chin triéu ba trdm hai muoi nghin déng)

A,
HBC

BAOBI ®
HOANG THACH

" : FPT Securities
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PHUONG AN CHUYEN NHUQNG VON
CUA VICEM TAI CONG TY CO PHAN BAO Bi HOANG THACH

Hoat d9ng kinh doanh  San xuét gidy nhn, bia nhan, bao bi tir gidy va bia
chinh

1.2. Qud trinh hinh thanh va phdt trién

- Céng ty C& phin bao bi Hoang Thach tién than 1a Phan xuéng May bao thudc Cong ty xi
mang Hoang Thach - Cong ty xi ming Viét Nam dugc thanh 14p theo Quyét dinh sb
25/1999/QD-TTg ngay 22/02/1999 cta Thu tuéng Chinh phi. Céng ty ¢ phan Bao bi
Hoang Thach chinh thuc di vao hoat dong tir ndam 1999.

- Ngay 02/12/2019, Céng ty da duge Uy ban Ching khoan Nha nuéc chap thugn 13 cong ty
dai chung.

- Trai qua hon 20 ndm x4y dung va phat trién, Cong ty cb phan Bao bi Hoang Thach da khong
ngimg cai tién cong nghé san xuét nang cong suat thiét ké dat 60 triéu vd bao/nam. Vo bao
do Cong ty san Xuét cung cép cho thi trudmg déu phil hop v6i yéu cau k¥ thust, duoc danh

gi4 chat lugng tot va 6n dinh.

o

Nganh nghé kinh doanh

Bang 1. Nganh nghé kinh doanh ciia Cong ty

STT Tén nganh Ma nganh

Séan xuét gidy nhiin, bia nhin, bao bi tir gidy va bia .

1 Chi tiét: San xuét bao bi tir gidy va bia 1H0Z (Chinl)
San xuat san pham tir plasti

I g’ il e 2220
Chi tiét: San xuat bao bi tir plastic

3 | Van tai hang héa bang duong bd 4933

4 |Vén tai hang héa duong thuy ndi dia 5022
Ban budn chuyén doanh khéc chua dugc phéan vao dau

5 | Chi tiét: Ban budn nguyén liéu sin xuét bao bi — Ban budn bao bi %669
céc loai — Bén buén clinker
Ban budn vét liéu, thiét bi lép dat khac trong x&y dung

6 ek ez A 4663
Chi tiét: Ban budn xi mang

" FPT Securities :
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PHUONG AN CHUYEN NHUQNG VON

CUA VICEM TAI CONG TY CO PHAN BAO Bl HOANG THACH

STT | Tén nganh Ma nganh

Kinh doanh bat dong san, quyén sir dung dAt thude chi s& hitu, chit

7 |str dung hodc di thué 6810
Chi tiét: Cho thué kho béi, nha xuéng
Bén budn may moc, thiét bi va phu ting may khéc

8 , , 4659
Chi tiét: Ban buén may moc, thiét bi nganh in
Béc xép hang héa

9 o - 5224
Chi tiét: Boc xép hang héa duong bd — Boc xep hang hoéa loai khac

Wg‘u&n: Céng ty ¢6 phcfn Bao bi Hoang Thach)

IV. CO CAUTO CHUC VA CO CAU BO MAY QUAN LY CONG TY:

DAIHOI DONG CO BONG

.

v

HOI DONG QUAN TRI

BAN KIEM SOAT

v

BAN GIAM BOC

! !

!

)

PHONG KHVTKT PHONG TCHC

PHONG TAI CHINH
KE TOAN

* Pai hdi ddng cb déng

Pai hoi ddng ¢b déng 1a co quan cé thAm quyén cao nhit ciia Cong ty. Pai héi déng cb dong
thao ludn va théng qua cac van d thugc tham quyén theo quy dinh cua phap luét hién hanh

va diéu 1é té chirc hoat dong ciia Cong ty.

= Hbi dong quan tri:

HDQT la co quan quan ly clia Cong ty, c6 toan quyén nhan danh Cong ty dé quyét dinh, thuc
hién cac quyén va nghia vu cia Cong ty khéng thudce thdm quyé“:n cua Dai hoi déng cb dong.
Quyét dinh va thuc hién chirc ning quan ly hoat dong cua Cong ty, chiu trach nhiém vé su
hoat dng va phat trién ctia Céng ty da duge quy dinh theo Luat Doanh Nghiép va Diéu 1é t

chirc va hoat dong cua Cong ty.

(Nguén: Céng ty c6 phan Bao bi Hoang Thach)

XUONG SAN
XUAT
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HDQT ctia Cong ty gdm 03 thanh vién nhu sau:

STT Tén Thanh vién Chire danh

1 | Nguyén Minh Dt Chu tich HBQT
2 | Nguyén Thi Minh Thanh vién HDQT
3 | Tran Anh Diing Thanh vién HDQT

Wguén.‘ Céng ty ¢6 ph&n Bao bi Hoang Thach)

Ban kiém soat
BKS do Dai hdi ddng cb dong bau ra, thay mit Dai hoi dong cb dong dé thuc hién gidm sat

Hoéi ddng quén tri, Tong giam déc trong viéc quan 1y va diéu hanh Cong ty.

BKS cua Cong ty gdbm 03 thanh vién nhu sau.

STT Tén thanh vién Chire danh
1 | Bui Thi Dung Truéng BKS
2 | Trinh Xuén Tién Thanh vién BKS
3 | Trén Thi Phuong Dung Thanh vién BKS

ﬁVgucfn: Céng ty ¢6 phan Bao bi Hoang Thach)

Ban Giam d6c Cong ty

Ban Gidm dbc c6 nhiém vu t6 chirc thuc hién céc chi dao dwoc dua ra boi Hoi dong quan tri
va c6 trach nhiém diéu hanh, quan 1y va gidm st cac hoat dong san xuét kinh doanh hang
ngay cuia Cong ty, con nguoi cling nhu cac hoat dong hop tac kinh doanh ctia Doanh nghiép:
Xay dung va thuc thi cac chién lwoc nham thic ddy su phat trién va gia ting loi nhuén cia
Doanh nghiép. Cac chién luge nay c6 thé 12 vé phuong an dau tu, ké hoach kinh doanh, ké
hoach m& rong thi trudng, ké hoach x4y dung thuong hiéu, ... td chirc thuc hién va giam sat
viéc thuc hién céc chién luoc dé dam bao hiéu qua tai chinh va chi phi hiéu qua cho doanh

nghiép.

Ban Giam dbc Cong ty gdm céc thanh vién sau:

STT Tén thanh vién Chire danh
1 Nguyén Thi Minh Giam dbc
2 | Tran Anh Diing Phé Giam dbc

FPT Securities ;
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(Nguén: Céng ty c6 phan Bao bi Hoang Thach)

Phu trach cong tac Ké todn

Ba Tran Thi Luong:  Trudng phong Tai chinh ké toan

Céc phong ban chirc ning va xwéng sin xuat

Phong Ké hoach Vit tu K}“f thuét ¢6 chirc nang tham muru, givp viéc, thue hién cong tac
mua sim vt tu, hang hoa dau vao, dat gia cong ché tao thiét bi, phu ting, tiéu thu san

pham ctia Cong ty.

Phong Tai chinh Ké toan c6 chirc nang tham muu, gitip viéc, thuc hién cong tac quan ly
tai chinh, kiém soat chi phi va thuc hién toan bd cong tac ké toan, hach toan cta Cong ty.

Phong Té chitc Hanh chinh ¢6 chitc ndng tham muru, gitip viée, thuc hién cong téc quan
1y, tb chirc lao dong, tuyén dung, dao tao, phap ché, tién luwong va céc ché @ chinh sich
dbi véi ngudi lao dong.

Xudng san xuét chiu trach nhiém diéu hanh hoat dong san xuat tai xudng ciia Cong ty,
bao gdm quan 1y con ngudi, médy méc, mdi truong, chat lugng san phdm va tham muu

cac van dé lién quan

V. DANH SACH CONG TY ME, CONG TY CON CUA TO CHUC PHAT HANH
- Cong ty me: Khong c6
- Cong ty con: Khong co
VI. VONDIEU LE VA CO CAU CO PONG
1. Véndidul?
Vén didu 1é thuc gop cua Cong ty cb phan Bao bi Hoang Thach 1a 20.479.320.000 dong,
twong duong voi 2.047.932 c¢b phan.
2. Co chu cb dong ciia Cong ty
Bing 2. Co cAu ¢b dong ciia Cong ty tai thoi diém ngay 05/05/2025
- B e, s A o AR 3, SO e T e
STT Tén co dong S6 ¢o dong S6 ¢b phan : 6: didu 16 (%)
1 | Cb dong trong nwée 249 2.047.932 100
- Canhén 248 1.479.484 72,24
- Té chirc 1 568.448 27,76
2 | C6 dong nwéce ngodi 0 0 0
- Cénhan 0 0 0

' FPT Securities .
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- T chirc 0 0 0
3 | C6 phiéu quy 0 0 0
Téng cong 249 2.047.932 100

(Nguon: Céng ty co phdan Bao bi Hoang Thach)

3. Danh sich ¢b dong ndm giir trén 5% c6 phin cia Cong ty
Bing 3. Danh sach cb dong so hiru tir 5% von diéu 1€ cia Cong ty
STT Tén ¢ dong Dia chi S6 ¢b phan | Ty 1é (%)
S6 228, dudng Lé Duéx},
; | Tong Congty Xi méng Viét Tuug?i:aﬁahgzl@?;;; 568.448 27,76

Nam day: 228 T8 DuAn, Kham

Thién, Dbng Pa, Ha Noi)

Téng cong 568.448 27,76

(Nguon: Céng ty c6 phan Bao bi Hoang Thach)

VII. HOAT PONG KINH DOANH CUA CONG TY GIAI BOAN 2023 - 2024

1.

Tinh hinh chung

Nam 2023, tinh hinh san xuét kinh doanh ciia Cong ty gap nhiéu kho khan dang ké. Kinh té
thé gidi suy thodi, v6i ty 1€ lam phat cao & nhiéu nudce, cing véi cac cube xung dot quan sy
nhu Nga — Ukraina va Israel — Hamas, giao tranh trén bién, d3 tao ra mot bdi canh bét én.
Bén canh do, cac van dé vé bat 6n chinh tri, an ninh thuc phé‘m, thién tai va bién ddi khi hau
ngdy cang gia tang, tdc dong tiéu cuc dén hoat dong kinh doanh toan ciu. Bén canh doé,
nganh Xi mang trén thé gi6i cling trong giai doan bio hoa véi tbc d6 ting trudng kép san
lwong san xudt va tiéu thu sut giam, chi dat lan luot 1,51%/ndm va 1,43%/n3m trong giai
doan 2010 — 2023 so v6i 6,11%/nam va 6,10%/nam trong giai doan 1997 — 2010, tai Viét
Nam, thi trudmg bat dong san déng bing, kéo theo su gidm sit nghiém trong cia dau tu céng
va lugng tiéu thu xi mang. Piéu nay khién nhiéu cong ty san xudt xi mang thua 13, va thi
truong vo bao ciing bi anh huéng truc tiép, lam gidm sdu san luong tiéu thu. Céac cdng ty sén
xuat vé bao phai déi mit véi su canh tranh khdc liét, dic biét 1a vé gid. Ngoai ra, Cong ty con
gip kho khan tir phia khach hang. Viéc khach hang gap kho khén vé tiéu thu va dong tién da
kéo dai thoi gian thanh toan, anh hudng nghiém trong dén hiéu qua san xuét kinh doanh cua
Céng ty. Thiét bi san xuat cia Cong ty da sir dung l4u nam, cdng nghé cii cling doi hoi Cong
ty phai ting cudng kiém soét va c6 ché d6 kiém tra bao dudng hop 1y dé dam bao hoat dong.
Mic di Ban diéu hanh Céng ty da nd luc tim kiém khach hang, nhung do thi trudng khé
khan, san lugng tiéu thu cia Cong ty cling sut giam sau. Diéu nay dan dén két qua san xuét
kinh doanh khéng dat dugc cc chi tiéu d4 dé ra tai Dai hoi cd dong nam 2023.
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Budc sang ndm 2024, tinh hinh san xuét kinh doanh ctia Céng ty van tiép tuc dbi mat voi
nhiéu thach thire. Kinh té thé gi¢i chua héi phuc hoan toan, ty 1¢ lam phat cao & nhiéu nuéc,
va cac van dé bt &n chinh tri ngdy cang gia ting. Thém vao do, thién tai va thoi tiét cuc doan
tiép tuc anh hudng dén hoat dong san xuét kinh doanh. Xu huéng sir dung san phdm xi ming
1 thay thé san pham xi mang truyén théng ngay cang nhiéu, cing véi tinh trang cung vwot
cAu gia ting, da lam cho sw canh tranh trén thi trudng dién ra quyét liét, din dén san luong
tiéu thu tiép tuc sut giam.

Trudce nhitng kho khan d6, Ban Giam dbc da bam sat muc tiéu va nhiém vu duoc giao dé chi
dao, didu hanh san xut kinh doanh, dua ra cc bién phap khéc phuc toan dién. Céc bién phép
bao gdm: quan ly dinh mc tiéu hao vat tu, tiét kiém chi phi, giam thiéu phé phdm; 6n dinh
chét luong san phém; dao tao thém nghé cho nguoi lao dong dé thuan loi trong viéc diéu phéi
lao ddng gifta cac bd phéan; chu dong, tich cuc thu hdi cong no.

pé tang san lugng tiéu thy, Cong ty tép trung san xuét va tiéu thu san phﬁm mo1 nhu vo bao
PP, BOPP, ddng thoi tim kiém thi truong tiéu thu cho ca san phdm bao xi mang truyén thong
va bao PP, BOPP. Céc giai phap nay khoéng chi gitp tang san lugng ma con tao thém viée
lam cho ngudi lao dong, gép phdn 6n dinh san xuat kinh doanh cia Céng ty. Bén canh do,
Ban Giam dbc cfing tranh thu co hoi kinh doanh nguyén vat lidu & tang loi nhuan. Ban Giam
dbc da thuc hién dung céc dinh huéng san xuat kinh doanh ma Hoi déng quan tri va Pai hoi
cd dong da thong qua, dam bao diéu hanh san xuit kinh doanh theo ding quyén han duoc
quy dinh trong Diéu Ié cong ty

2. Béo cdo két qua hoat dong sin xuit kinh doanh trong giai doan 2023 — 2024
Bang 4. Bdo cdo két qua hoat dng san xuit kinh doanh giai doan 2023 — 2024
Pon vi tinh: Dong
ets 2 % % tang
STT Chi tiéu Nam 2023 Nam 2024 o
giam
Téng tai san 92.709.635.529 95.269.970.298 | 2,76%
2 | Vbn chii sé hiru 74.991.397.958 74.930.967.637 -0,08%
3 | Téng Doanh thu 89.036.926.380 | 113.571.184.734 27,56%
4 | Doanh thu thun 89.029.841.380 | 113.570.844.734 27,56%
5 | Doanh thu tai chinh 1.381.333.010 803.752.619 | -41.81%
6 Loi nhuén thuan tir hoat 412.719.588 451.920.159 9.50%
dong kinh doanh
7 | Loi nhuén khéac 258.593.500 252.525.278 -2,35%
8 | Loi nhuén trudc thué 671.313.088 704.445.437 4.94%
9 | Loi nhuén sau thué 524.650.470 549.156.079 4.67%
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10

Ty 1¢ loi nhun tra cd tirc )
() 78,1% 74,6%7 | -4,46%

(Nguon: Béo cdo tai chinh nam 2023, 2024 da dwoc kiém todn
cia Cong ty c6 phan Bao bi Hoang Thach)

Ghi chii: ) Theo Nghi quyét Dai héi dong co dong thuong nién nam 2025 sé6 15/NOPHCP ngay
05/06/2025, Cong ty s& thuee hién chi tra cé tiec nim 2024 véi ty Ié tra cé tie 1a 2%..

(***) Ty 1¢ loi nhudn trd c6 ticc dugc xdc dinh bang tong gid tri tra cé tirc chia loi nhudn sau thué

thu nhdp doanh nghiép.

3. Tinh hinh ¢éng ng cia Cong ty

-+,
0‘.‘

Cac khoan phai thu
Béng 5. Cac khoan phai thu ciia Cong ty nam 2023, 2024

Don v tinh: Pong

STT Chi tiéu 31/12/2023 31/12/2024
I | Cac khoan phiai thu ngin han 35.504.277.775 39.819.816.064
1 | Phai thu ngan han cta khach hang 38.398.599.535 41.823.682.064
2 | Tra truéce cho ngudi bén ngan han 0 50.000.000
3 | Du phong phai thu ngén han khé doi -2.894.321.760 -2.053.866.000
II | Phai thu dai han 0 0
Tong cong 35.504.277.775 39.819.816.064
(Nguén: Bdo cdo tai chinh nam 2023, 2024 da dwoc kiém todn
ciia Cong ty cé phan Bao bi Hoang Thach)
¢+ Cac khoan phai tra
Bing 6. Cac khoan phai tra ciia Cong ty nam 2023, 2024
Bon vi tinh: Pong
STT Chi tiéu 31/12/2023 31/12/2024
I | No ngén han ' 17.718.237.571 20.339.002.661
1 | Phai tra nguoi ban 13.397.221.967 16.405.548.621
2 | Thué va cac khoan phai nép Nha nuéc 51.200 142.228.255
3 | Phai tra nguoi lao dong 3.774.905.458 3.304.304.775
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4 | Chi phi phai tra ngin han 276.101.698 341.046.162
5 | Cac khoan phai tra ngén han khéc 22.535.200 82.369.800
6 | Quy khen thudng, phuc loi 247.422.048 63.505.048
II | No dai han 0 0

Téng cong 17.718.237.571 20.339.002.661

(Nguén: Bdo cdo tai chinh nam 2023, 2024 da duoc kiém todn

ciia Cong ty c6 phdn Bao bi Hoang Thach)

VIII. VI THE CUA CONG TY, TRIEN VONG PHAT TRIEN NGANH VA TRIEN VONG

PHAT TRIEN CUA CONG TY
1. Vithé Céngty

Céng ty C6 phan Bao bi Hoang Thach gitt mot vi thé quan trong trong nganh san xuét bao bi tai
Viét Nam, dic biét 1a trong linh vue bao bi vat liéu xay dung. Vi thé nay dugc cing ¢b boi méi
quan hé chat ché voi cac dbi tac 16n trong nganh xi ming, dic biét 1a Téng Cong ty Xi mang Viét
Nam (VICEM). DPiéu nay khong chi dam béo ngudn khach hang 6n dinh ma con cho thiy chét
lwong san phdm ciia Cong ty dugc cac "6ng 1én" trong nganh tin cay.

Su gin két lau nim v6i nhitng khach hang chién luge nay gitip Cong ty c6 duoc loi thé canh
tranh déng k& v& san lugng va thi phan trong phén khtc bao bi xi mang. Ngoai ra, viéc duy tri
mdi quan hé bén vimg véi cdc doanh nghiép déu nganh ciing gitip Cong ty nam bét nhanh chéng
céc thay déi vé nhu cdu thi truong va cong nghé, tir d6 c6 thé diéu chinh va d6i méi san phdm
kip thoi. Mac du dbi miat véi canh tranh gay git tir cdc doanh nghiép khac, nhung uy tin, kinh
nghiém va mang ludi khach hang sin ¢6 chinh 14 nhimg yéu t6 c6t 16i tao nén vi thé viing chic
ctia Bao bi Hoang Thach trén thi trudng

2. Trién vong phét trién nganh

Nganh bao bi vat liéu xay dung dang ding trudc nhiéu trién vong phat trién tich cuc, duoc thic
déy bdi su tang trudong khong nglimg cua nganh xdy dung, dic biét 1a trong linh vuc ha té‘ing va
dén dung. Khi céc du an xay dung duoc di:i_y manh, nhu cau vé cac loai vat liéu roi nhu xi mang,
cét, gach sé gia tang, kéo theo d6 la nhu cau 16n vé bao bi. Mdt trong nhitng xu huéng nbi bat
ctia nganh 1a su chuyén dich manh mé sang sir dung bao bi PP dét va BOPP, nho kha nang chdng
thAm, d6 bén cao va tinh thAm my vuot troi so véi cac vat liéu truyén théng, gitip bao vé san
phéln t6t hon va nang cao gi4 tri thuong hiéu. Bén canh dé, viéc t6i uu héa bao bi cho logistics
va céc giai phéap tu dong hoa trong dong goi cling dang trd thanh yéu cau thiét yéu, giup giam
thiéu chi phi va nang cao hiéu suat. Miac du phai d6i mat voi ap luc canh tranh va bién dong gia
nguyén liéu, tiém nang phét_trién cua nganh bao bi vat liéu xay dung van rét 16n, dic biét khi cac
doanh nghiép tap trung vao ddi méi cong nghé, cai thién chét luong va thich nghi véi céc tiéu
chuén thi truong ngdy cang cao

« X z . A A
3. Trien vong phét trién Cong ty
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Céng ty van khéng ngimg tich lily va ning cao nang luc san xudt, mé réng thi phan, dam bao gia
tang gi4 tri doanh nghiép, loi ich hgp phap cua Cb dong. Goép phan vao viée thuc hién nhiém vu
phat trién kinh té xa hoi ctia dat nuéc.

Trién vong cua Cong ty duoc cling ¢b boi su linh hoat va kha ning thich tmg véi thi trudng, do
anh huoéng tir viée giam ty 1é tiéu thy xi mang bao, cong ty dang dbi mat véi khong it khé khan
trong hoat dong kinh doanh. Trudc thuc té d6, viéc mé rong sang linh vuc san xuét vo bao PP,
BOPP duge xem 1a mdt hudng di chién lwoc, gitp da dang hoa ngudn thu, on dinh viée lam cho
nguoi lao déng va dam bao loi ich bén vimg cho ¢ dong.

Mic du dbi mit véi nhitng thach thite chung cia nén kinh té va thi truomg, Ban Giam dbe Cong
ty d4 thé hién ning luc quan ly hiéu qua théng qua viéc kiém soét chi phi, tdi wu hoa hoat dong
san xudt va chu dong tim kiém giai phap tang san lugng. Su chu trong vao viée tao thém viée
lam, 6n dinh doi sdng c4n bd céng nhan vién khong chi 1a trach nhiém xa hoi ma con 14 yéu t6
then chdt giup Cong ty duy tri ngudn nhan luc chat lwong cao. Hon nita, cam két ciia Cong ty doi
v6i cac muc tiéu phét trién bén vimg, tich cuc bao vé méi trudng va tham gia vao cac hoat dong
x4 hdi cling gép phén xay dung hinh anh dep, tang cudng long tin ctia ddi tac va khach hang, tao
loi thé canh tranh dai han trong m6t thi trudng ngay cang quan tdm dén yéu t6 moéi truong va xa
hoi.

IX. CAC CHI TIEU TAI CHINH CHU YEU

Bang 7. Cic chi tiéu tai chinh chi yéu

Chi tiéu Donvi | Nim 2023 Niam 2024

Chi tiéu vé kha ning thanh to4n

Hé s6 thanh to4n ngén han Lan 4,89 4,15
Hé s6 thanh to4n nhanh Lin 3,28 2,84

Chi tiéu vé co cau n¢

Hé sb no/tong tai san % 0,19 0,21

Hé sb no/von chu sé hiru % 0,24 0,27

Chi tiéu vé niing lwe hoat dong

Vong quay hang ton kho Vong 2,84 3,88

Vong quay tong tai san Vong 0,97 1,21

Chi tiéu vé kha ning sinh 1oi

Heé s loi nhuan sau thué/Doanh thu thuin % 0,59 0,48
Hé s6 loi nhuén sau thué/Vén chu so hitu % 0,69 0,73
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Hé s loi nhuan sau thué/Tong tai san % 0,57 0,58

Hé s6 loi nhuén tir hoat dong kinh doanh/Doanh " 0,46 0,40
N 0

thu thuan

Ty 1& chi cb tirc trén ménh gia cb phan % 2 9. (%

(Ngubn: Céng ty c6 phan Bao bi Hoang Thach)

Ghi chii: ") Ty 1¢ chi ¢6 tike trén ménh gid c6 phan da duwoc Dai hi dong cé dong thuong nién
néim 2025 cua Cong ty ¢ phan Bao Bi Hoang Thach thong qua.

- Chi tiéu kha ndng thanh todn:

Nhin chung, kha nang thanh toan nhanh va kha ning thanh toan ngén han cia Céng ty cb
phin Bao bi Hoang Thach tuong déi t6t, v6i tai sin ngdn han dugc duy tri gép 4-5 lan no
ngin han. Nam 2023, do nén kinh té van phai ganh chiu nhimg héu qua cua dich bénh Covid
19, cac don dat hang chua thé khoi phuc lai nhu trude dich, Tuy nhién, bude sang 2024 cac
don dit hang bao bi tang, Cong ty mua nhiéu nguyén vat ligu dau vao 1a mot pha"in nguyén
nhan khién ting no phai tra nha cung cAp, 1am hé s thanh toan cia coéng ty giam. Pay 1a tin

hiéu dang mimg ddi véi cong ty.

- Chi tiéu vé co ciu von:

Qua ca hai hé s6 ng, ¢ thé thf'iy Cong ty dang duy tri mét co chu vbn rét lanh manh va an
toan. Ty 16 no trén tong tai san va ty 1& ng trén vén ch s hitu déu & mic thap trong ca hai
nam 2023 va 2024. Mic du c¢6 xu huéng ting nhe trong nim 2024, diéu nay khéng dang lo
ngai ddng thoi cé thé phan dnh viéc Cong ty tan dung mdt céch c6 kiém soat ngudn von vay
dé phat trién. V6i ty 1é ng thap, Cong ty it chiu ap luc tra 14i va gdc vay, cé kha ning chéng
chiu tt trude cac ci séc kinh té va c6 du dia dé vay thém khi can thiét. Piéu nay cho thdy
Céng ty ¢6 rii ro tai chinh thp va kha ning tu chu cao trong hoat dong kinh doanh.

- Chi tibu vé kha ning sinh 10i: |
Kha ning sinh 161 ctia Cong ty trong giai doan 2023-2024 méic du khong cao nhung dang duy
tri mdt cach én dinh. Hé s6 loi nhuan sau thué/ Vén cha sé hitu va Hé 6 loi nhuén sau thué/
Téng tai san ¢6 xu hudng tang nhe, diéu nay cho thdy Cong ty dang ngay cang t6i wu hoa
hiéu qua sir dung vén va tai san dé tao ra loi nhudn. Céc chi sb nay phan anh nd luc trong

quan ly va van hanh dé nang cao hi€u suat.

X. KE HOACH LQI NHUAN VA CO TUC NAM TIEP THEO

Bang 8. Ké hoach lgi nhuén va ¢ tike

Chi tiéu Nim 2024 1 Niam 2025
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Y% tang (giam) so

Ké hoach @ ik :
vii nam 2024

Téng Doanh thu (T dong) 114,63 121 5,56%

Loi nhuén trude thué (Ty dong) 0,7 0,68 -2,86%

Loi nhuén sau thué (ty dong) 0.55 0,529 @ -3,82%

Ty 1é loi nhudn sau thué/Doanh

¢ IC : 0,48 0,44 - 8,889

thu (%) 4

Ty lcza loi nhuénlsau thué/Vén chu 0.73 0.7 C411%

s& hitu (%)

T 18 chia cb tirc ' 2% 2% 5
(Nguon: Céng ty ¢6 phan Bao bi Hoang Thach)

Ghi chii:

) Két qua nam 2024 dwoc cdn cir theo Bdo cdo tai chinh nam 2024 da dwoc kiém todn cua
Céng ty ¢6 phan Bao Bi Hoang Thach. Trong dé, T 6ng Doanh thu duoc tinh dua trén téng ca
Doanh thu bdn hang va cung cdp dich vu, doanh thu hoat déng tai chinh, thu nhdp khdc cia
Cong ty.

@) Téng Doanh thu, Loi nhudn trude thué va loi nhudn sau thué nam 2025 duoc can cik theo Bdo
cdo ciia Héi dong quan tri va To trinh s6 12/TTr-DHDCD vé viéc théng qua phuong dn ké
hoach san xudt kinh doanh 5 nam giai doan 2025-2029 da dwoc thong qua boi Pai héi dong co
dong thuong nién nam 2025 cua Céng ty 6 phan Bao Bi Hoang Thach. Ké hoach cé tirc nim
2025 cua Céng ty duoc can cir theo Bdo cdo s6 03/BC-BBHT vé két qua thuc hién SXKD ndam
2024, ké hoach sén xudt kinh doanh nam 2025 & Gidi phdp thuc hién.

) Ubc tinh dua trén ké hoach loi nhudn trude thué da duoc PHPCD thong qua va thué thu

nhdp doanh nghiép la 20%.

XI. THONG TIN VE NHUNG CAM KET NHUNG CHUA THUC HIEN CUA CONG
TY

Khoéng cé

XII. CAC THONG TIN, CAC TRANH CHAP KIEN TUNG LIEN QUAN TOI CONG TY
MA CO THE ANH HUONG DEN GIA CO PHIEU CHAO BAN

Khéng c6

XI11.CAC THONG TIN KHAC

Theo quy dinh tai diém a khoan 11 Diéu 1 Luat s6 56/2024/QH15 sira ddi, b6 sung diém a

khoan 1 Diéu 32 Luat Chimg khoin quy dinh vé Céng ty dai ching va vin ban sb
556/SGDCKHN-QLNY ngay 21/03/2025 cua S& Giao dich chung khoan Ha Noi vé viée Iuu
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cdc TCNY/TCPKGD vé kha nang bj huy tu céch cong ty dai ching theo luat sb 56/2024/QH15
guri téi cac Cong ty Niém yét va Cong ty Ding ky giao dich.

Theo d6, ngay 05/06/2025, Céng ty C6 phan Bao bi Hoang Thach da to chirc cude hop Pai
héi ddng cb déng thuong nién nam 2025. Tai Pai hoi, Hoi dong Quén tri da trinh phuong én
khong ting vén didu 1é ciia Cong ty 1én Dai hoi dong cb dong. Sau khi thao ludn, Dai hoi dong
cb dong da nhat tri thong qua vide git nguyén mic vén didu 1& hién tai cia Céng ty la
20.479.320.000 ddng. Déng thoi, Pai hoi ddng cb déng iy quyén cho Hoi déng quan tri Cong ty
trién khai thuc hién céc thi tuc lién quan dén tu cach cong ty dai ching ctia Cong ty theo dung
quy dinh cta Phép luat.

[Phan nay duoc cé y dé trong]
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XIV. PHUONG AN CHUYEN NHUQNG VON

1.

Cosiphap Iy

Luét Doanh nghiép sb 59/2020/QH14 dugc Quéc hoi Nude Cong hoa x4 hdi chi nghia Viét
Nam théng qua ngay 17/06/2020, stra dbi boi Luat sb 03/2022/QH15 ngay 11/01/2022 sira
ddi, bd sung mot sb diéu cuia Luét Pau tu cong, Luat Pau tu theo phuong thic dbi tac cong
tw, Luat Dau tu, Luat Nha &, Luat Pau thau, Luat Dién luc, Ludt Doanh nghiép, Luat Thué
tiéu thu dac biét va Ludt Thi hanh an déan su va Luat sb 76/2025/QH15 stra dbi, bd sung mot
s6 didu ctia Luat doanh nghiép; va cic van ban huéng dan thi hanh;

Luét Ching khoan sb 54/2019/QH14 duoc Qubc hdi Nude Cong hoa xi hdi chit nghia Viét
Nam théng qua ngay 26/11/2019, sira ddi béi Luat s6 56/2024/QH135 sira ddi, bd sung mot s6
diéu cua luat chimg khoén, luat ké toan, luat kiém toan doc 1ap, luat ngan sach nha nudc, luét
quan ly, st dung tai san cong, luat quan ly thué, luat thué thu nhép ca nhan, luat du trix québc
gia, luat xir Iy vi pham hanh chinh; va céc vén ban huéng dan thi hanh;

Luét quén 1y, sit dung v6n Nha nuéc ddu tu vao san xut, kinh doanh tai doanh nghiép sb
69/2014/QH13 da dugc Quéc hoi nuéc Cong hoa Xa hoi Chi nghia Viét Nam théng qua
ngay 26/11/2014;

Lu4t Quan 1y va dau tr vén nha nudc tai doanh nghiép s6 68/2025/QH15 da duge Quée hoi-
nude Cong hoa Xa hoi Chu nghia Viét Nam thong qua ngay 14/06/2025;

Nghi dinh sb 91/2015/ND-CP ngay 13/10/2015 ciia Chinh phii vé dau tu von Nha nuée vao
Doanh nghiép va Quan ly, st dung von, tai san tai Doanh nghiép (“Nghi dinh 91/2015/ND-
CP);

Nghi dinh sé 32/2018/NBD-CP ngay 08/03/2018 ctia Chinh phu stra d6i, b6 sung mét sé diéu
ciia Nighi dinh sb 91/2015/ND-CP ngay 13/10/2015 ciia Chinh phi vé ddu tw vén Nha nuée
vao Doanh nghiép va Quan ly, s dung von, tai san tai Doanh nghiép (“Nghi dinh
32/2018/NP-CP”);

Nghi dinh s§ 140/2020/ND-CP ngay 30/11/2020 ctia Chinh phu vé sira ddi, bd sung mot sb
diéu cua Nghi dinh sb 126/2017/ND-CP ngay 16 thang 11 nim 2017 cia Chinh phu vé
chuyén doanh nghiép nha nudc va cong ty trach nhiém hitu han mot thanh vién do doanh
nghiép nha nuée dau tu 100% vén diéu 1¢ thinh cong ty cd phan; Nghi dinh s6 91/2015/ND-
CP ngay 13 thang 10 nim 2015 ctia Chinh phi vé dau tr von nha nuée vao doanh nghiép va
quan 1y, stir dung von, tai san tai doanh nghiép va Nghi dinh sé 32/2018/ND-CP ngay 08
thang 3 ndm 2018 cua Chinh phu sia dbi, bd sung mot s6 diéu cta Nghi dinh sb
91/2015/ND-CP ngay 13 thang 10 nam 2015 cua Chinh phu vé dau tu vén nha nude vao
doanh nghiép va quan ly, sir dung von, tai san tai doanh nghiép (“Nghi dinh 140/2020/ND-
cry;

Nghi dinh 155/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 ndm 2020 ciia Chinh phi quy dinh chi tiét thi
hanh mot sb diéu cua Luat Chimg khoén (“Nghi dinh 155/2020/ND-CP”);

Nghi dinh 245/2025/ND-CP ngay 11 thang 09 ndm 2025 cua Chinh phu vé stra ddi, bd sung
mot sb didu ciia Nghi dinh 155/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 ndm 2020 cua Chinh phu quy
dinh chi tiét thi hanh mot s6 diéu clia Luat Chimg khoén (“Nghi dinh 245/2025/ND-CP”);
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v ]

Théng tu sé 219/2015/TT-BTC ngay 31/12/2015 ctia B Tai chinh huéng din mét s noi
dung ctia Nghi dinh s6 91/2015/ND-CP ngay 13 thang 10 nam 2015 ctia Chinh phi vé dau tu
vén nha nuée vao doanh nghiép va quan ly, st dung vn, tai san tai doanh nghiép;

Théng tu 59/2018/TT-BTC ngay 16/07/2018 ciia Bo Tai chinh sira di, bd sung mot sb dicu
ciia Thong tu sb 219/2015/TT-BTC ngay 31/12/2015 cia Bo truéng Bo Tai chinh vé du tu
vdn Nha nude vao doanh nghiép va quan ly, sir dung vbn tai san tai doanh nghiép;

Théng tu sé 36/2021/TT-BTC ngay 26/05/2021 clia Bo Tai chinh huéng din mot s6 ndi dung
vé ddu tr vén Nha nude vao doanh nghiép va quan 1y, sir dung vbn, tai san tai doanh nghiép
quy dinh tai Nghi dinh sé 91/2015/ND-CP ngay 13/10/2015, Nghi dinh sé 32/2018/ND-CP
ngay 08/03/2018, Nghi dinh sb 121/2020/ND-CP ngay 09/10/2020 va Nghi dinh sb
140/2020/ND-CP ngay 30/11/2020 ctia Chinh pht (“Théng tw 36/2021/TT-BTC™);

Nghi quyét sb 253/NQ-CP ngay 26/08/2025 vé viéc cong bd céc Nghi dinh ctia Chinh phu
huéng dan thi hanh Ludt Quén 1y, str dung vén nha nuée dau tu vao san xuét kinh doanh tai
doanh nghiép (Luét sb 69/2014/QH13) tiép tuc c6 hiéu luc;

Pé 4n co ciu lai Tong cong ty Xi mang Viét Nam giai doan 2021-2025 dwgc Bo X4y dung
phé duyét tai Quyét dinh s6 528/QD-BXD ngay 11/06/2024;

Quy ché quan 1y Tai chinh cta Téng cong ty Xi mang Viét Nam ban hanh kém theo Quyét
dinh sb 0505/QD-XMVN ngay 04/04/2012 cta Hoi déng thanh vién Tdng cong ty Xi mang
Viét Nam;

Quyét dinh sb 1748/QD-VICEM ngay 25/10/2024 vé viéc phé duyét ké hoach thoai vén dau
tur ctia VICEM tai cc don vi nam 2024 — 2025;

Nghi quyét s6 1834/NQ-VICEM ngay 23/09/2025 ciia Hoi dong thanh vién Téng Cong ty Xi
mang Viét Nam;

Cong vin sb 11299/NXD-QLDN ngay 08/10/2025 trong d6 c6 ndi dung vé viée chuyén
nhuong vén ciia VICEM tai Cong ty cb phan Bao bi Hoang Thach;

Nghi quyét sé 2053/NQ-VICEM ngay 27/10/2025 vé viéc phé duyét két qua xac dinh gié tri
cb phén; gia khéi diém d4u gia 16 c6 phan va phuong 4n chuyén nhuong von cia Tong cong
ty Xi mang Viét Nam tai Cong ty Ch ph:;"ln Bao bi Hoang Thach;

Chimg thu thdm dinh gia sb 014/2025/2307.003. KT7 ngay 23/07/2025 va Béo céo thim dinh
gi4 s6 230725.011/BCTD.KT7 ngay 23/7/2025 vé viée xéc dinh gia tri phan von gép cia
Téng cong ty Xi mang Viét Nam tai Cong ty Co ph?in Bao bi Hoang Thach tai thoi diém
31/12/2024 do Céng ty TNHH hang kiém toan AASC phat hanh va vin ban s6
091025014/CV.KT7 ngay 09/10/2025 cua Coéng ty TNHH hang kiém toan AASC vé viée
dinh chinh thong tin trén Chimg thu/Bao cao thAm dinh gia tai Céng ty C6 phan Bao bi
Hoang Thach thoi diém 31/12/2024;

Céc vin ban phap luét khac c6 lién quan.

Muc dich cia viée chuyén nhwong von

Co céu lai danh muc du tu von cia Téng cong ty Xi mang Viét Nam tai cac doanh nghiép. Chu

trrong chuyén nhuong vén ciia Toéng cong ty da duge Bo Xay dung chép thuin theo d 4n co

chu lai Téng cong ty Xi mang Viét Nam giai doan 2021-2025 dwoc By Xay dung phé duyét tai
Quyét dinh s 528/QD-BXD ngay 11/06/2024, trong d6 chi dao VICEM thoéi toan b ¢b phiéu
Céng ty C6 phan Bao bi Hoang Thach do VICEM nim git. Viéc chuyén nhuong von chi lam
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thay déi ty 1é trong co chu cb dong ma khong 1am thay ddi mirc von diéu 18 da dang ky cia Cong

ty.

3. Panh gid tinh hinh diu tu vén, lgi ich thu dwge va dnh hwong cia viée chuyén
nhwong von cia Téng cong ty Xi ming Viét Nam tai Cong ty Cb phin Bao bi Hoang
Thach

Viéc chuyén nhuong vbn ctia Téng cong ty Xi mang Viét Nam tai Cong ty C6 phan Bao bi
Hoang Thach s& mang lai nhu loi ich nhu sau:

- Goép phé‘m thuc hién muc tiéu co céu lai VICEM giai doan 2021-2025.

- Gop phan bd sung ngudn vén @& phuc vu cho hoat dong kinh doanh chinh ciia Tong cong
ty.

- Thu hiit cac thanh phan kinh té khéc tham gia vao qua trinh tai cdu tric va quan tri, diéu
hanh doanh nghiép, ndng cao hiéu qua hoat dong va thuc day su phat trién cta doanh
nghiép.

4. D& xuét phuong 4n chuyén nhwong vén

4.1. Tén cb phiéu: C6 phiéu Cong ty Ch phin Bao bi Hoang Thach

4.2. Loai 6 phiéu: C6 phiéu phd thong, tu do chuyén nhuong

4.3. Ménh gid: 10.000 ddng/cb phiéu

4.4. Mi chirng khodn: BBH

4.5. San giao dich: Upcom

4.6. Sé lwong c6 phiéu VICEM hié¢n dang ndm gifk tai Cong ty: 568.448 c6 phiéu, tuong
duong 5.684.480.000 ddng tinh theo ménh gi4, chiém ty 1& 27,76% von diéu 1& thue gop
cua Cong ty

4.7. Téngsé cé phiéu duw kién chuyén nhuong: 568.448 cb phiéu

4.8. 86 liwgng cé phiéu VICEM dy kién s6 hitu sau khi chuyén nhiwong von: 0 cd phiéu,
chiém 0% vén diéu 1& Cong ty

4.9. Thim quyén phé duyét Phurong dn ch uyén nhwong von

Theo quy dinh tai Piéu 29 Nghi dinh s6 91/2015/ND-CP ngay 13/10/2015 duoc sira d6i, bd sung

tai Khoan 12, Diéu 1 Nghi dinh s6 32/2018/ND-CP ngay 8/3/2018:

“Co quan dai dién chu so hitu phé duyét danh muc vén ddu tu tai cong ty co phan, cong ty trach
nhiém hiru han hai thanh vién tré 1én cia doanh nghiép nha nuée phai chuyén nhuong trong
quyér dinh phé duyét phuong dn co cdu lai Doanh nghiép do Nha nuedc ndm giix 100% Vén diéu
Ié theo quy dinh cua Thu tuéng Chinh phil.

Héi dong thanh vién hodc Chil tich cong ty quyét dinh phwong dn chuyén nhuong von cua doanh
nghiép dau te tai cong ty cé phan, cong ty trach nhiém hitu han hai thanh vién tré 1én theo danh
muc vén ddu tw phdi chuyén nhieong da duoc Co quan dai dién chii s6 hitu phé duyét”
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Ngay 11/06/2024, B6 Xay dung d4 phé duyét Dé 4n co cdu lai Tong cong ty Xi Ming Viét Nam
giai doan 2021- 2025 tai Quyét dinh s6 528/QD-BXD, tiép d6 Hoi dong thanh vién VICEM da
ban hanh quyét dinh sé 1319/QD-VICEM ngay 14/08/2024 vé viéc phé duyét ké hoach trién khai
Pé 4n co cAu lai Tong cong ty Xi mang Viét Nam giai doan 2021 — 2025 va Quyét dinh sb
1748/QD-VICEM ngay 25/10/2024 vé viéc phé duyét ké hoach thodi vén déu tu ctia VICEM tai
cac don vi nam 2024 — 2025. Céng ty Cb phan Bao bi Hoang Thach 13 cong ty lién két cua
VICEM, cin cit theo d2 an da duoc phé duyét bai Bo X4y dung, VICEM s& thodi toan b von tai
Céng ty Co phan Bao bi Hoang Thach va theo quy dinh tai khoan 12 Diéu 1 Nghi dinh s6
32/2018/ND-CP, Hoi ddng thanh vién ciia VICEM s& quyét dinh phuong an chuyén nhugng vén
ctia VICEM tai Cong ty Cb phan Bao bi Hoang Thach.

Nguyén tic xir Iy tai chinh khi chuyén nhwong von

S tidn thu duoc tir chuyén nhuong vén, chi phi chuyén nhuong vbn va nghia vu thué theo quy
dinh (néu c6), doanh nghiép thuc hién ghi nhan, hach toan theo ché d6 ké toan doanh nghiép hién
hanh. Trudng hop s tién thu tir chuyén nhuong von sau khi trir chi phi chuyén nhuong vén, gid
tri dAu tu ghi trén sb sach ké toan va nghia vu thué (néu c6) phat sinh chénh léch 4m thi doanh
nghiép do Nha nuéc nam giit 100% von diéu 1é sir dung ngudn du phong da trich lap theo quy
dinh dé bu dap.

4.10. Phuong thirc c!zuyén nhuwong von:
4.10.1. Nguyén tic thiee hién

Theo Khoan 1 Didu 29 Nghi dinh sé 91/2015/ND-CP ngay 13/10/2015 duoc sira d6i, bd sung tai
Khoan 15 Piéu 2 Nghi dinh 140/2020/ND-CP ngay 30/11/2020

“aq) Viéc chuyén nhicong vén dau tw ra ngodi ciia doanh nghiép do Nha nude nim giit 100%
von diéu 1é phdi cdn cit vao danh muc chuyén nhugng von da duoc co quan cé tham quyén
phé duyét; khong phdn biét muc von dau tu, két qua kinh doanh cua doanh nghiép c6 von
g6p cua doanh nghiép do Nha nude ndm giik 100% von diéu 1¢ 1di, 16; viéc 16 chire thuc hién
chuyén nhuong von, ldp hé so chuyén nhuong von, thuc hién cong bo thong tin chuyén
nhuong vén, bdo cdo két qua chuyén nhirong vén thiee hién theo quy dinh tai Nghi dinh nay.

Truong hop doanh nghiép do Nha nudc nam giit 100% von diéu 1¢ chuyén nhieong von tai
Céng ty cé phan ma diéu 1é Cong ty ¢6 phdn cé quy dinh han ché vé chuyén nhuong cé phan
theo quy dinh cua Ludt Doanh nghiép; c¢6 cam két giita doanh nghiép do Nha nudc ndm giik
100% vén diéu 1é v6i cde cé dong vé wu tién chuyén nhicong cé phan (@61 véi truwong hop ¢
déng chi dicoe chuyén nhwong cé phdn cia minh cho 6 chite, cé nhdn la c6 déng hién hitu
ciia céng ty) thi doanh nghiép do Nha nuéc nam giit 100% vén diéu 1é chi dao nguoi dai
dién phcfn vén ciia doanh nghiép cé y kién biéu quyét tai Pai hdi dong co dong vé viéc sira
@i diéu 1é cua Céng ty cé phdn hodc doanh nghiép do Nha nudc nam giit 100% von diéu ¢
phéi hop véi nguoi dai dién théa thudn véi cdc c6 dong dé sica doi cam két theo hudng
doanh nghiép do Nha nude nam giit 100% von diéu 1é duoc tu do chuyén nhuong phan von
26p cho cdc nha dau tu khdc (bao gom cad c6 dong hién hitu ciia cong ty)

Trucng hop nguoi dai dién phdn von cia doanh nghiép da cé y kién biéu quyét tai Pai hoi
dong coé dong nhung khong duoc Pai hoi dong c6 dong thong qua hodc doanh nghiép do
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Nha nude ndm giit 100% von diéu 16 da thoa thudn nhung c6 dong khong chdp thudn sira doi
cam két thi viéc chuyén nhwong vén ciia doanh nghiép do Nha nude ndm git 100% von diéu
[é thuc hién theo diéu ¢ Cong ty co phd‘n va cam két gitta cac c6 dong, viéc chuyén nhuong
vén ciia doanh nghiép do Nha nudc nam giit 100% von diéu ¢ cho cdc ¢6 dong hién hitu
theo diéu 1é va cam két giita cdc co dong thuc hién theo nguyén téc, trinh ti cdc phicong thirc
chuyén nhueong vén quy dinh tai Nghi dinh nay.

b) Bdo dam theo nguyén tdc thi truong, cong khai, minh bach, thu hoi von dau tw ra ngodi
cua doanh nghiép do Nha nudc ndm giit 100% von diéu 1é ¢ mikc cao nhdt, han ché 16i da
t6n that ddu tu trong chuyén nhirong von

LE

Viéc chuyén nhuong vén ctia VICEM tai Céng ty Cb phan Bao bi Hoang Thach nam trong danh
muc chuyén nhuong vén da duge Bo X4y dung phé duyét tai Pé 4n co céu lai Tong cong ty Xi
mang Viét Nam giai doan 2021-2025 ban hanh tai Quyét dinh s6 528/QD-BXD ngay
11/06/2024. Bén canh d6, Didu 1é cia Cong ty C6 phan Bao bi Hoang Thach ciing khong c6 quy
dinh v& han ché chuyén nhwong vén dbi véi Téng s6 c¢b phiéu ma Téng cong ty Xi mang Viét
Nam dang s& hitu tai Cong ty C6 phan Bao bi Hoang Thach.

4.10.2. Cdc phwong thire chuyén nhuong von

- Cong ty Co phz"in Bao bi Hoang Thach 1a Cong ty dai chuing, da thuc hién dang ky giao
dich trén hé thdng giao dich ching khoan chua niém yét (Upcom). Vi vdy, Tong cong ty Xi
miéng Viét Nam 1a ¢b dong ctia cong ty dai chiing. Khi thyc hién chuyén nhuong von, Téng cong
ty Xi mang Viét Nam can tuén thi cac quy dinh cia Luit Chimg khodn sb 54/2019/QH14 dugc
sira d6i boi Luat sb 56/2024/QH15 va céc vin ban huéng dan thi hanh.

Diéu 13 Nghi dinh 155/2020/ND-CP quy dinh diéu kién chio ban c6 phiéu ra cong chiing ctia ¢b
dong cong ty dai ching nhu sau: “I. Cé phiéu dugc chdo bén phdi la cé phiéu ciia doanh nghiép
ddp vmg diéu kién quy dinh tai diém a khoan 1, diém b khodn 2 Diéu 15 Ludt Chimg khodn.”, cu
thé bao gdm céc diéu kién sau:

+ Mitc vén didu 1& da g6p tai thoi diém dang ky chao béan tir 30 ty ddng tré 1én tinh theo
gia tri ghi trén sb ké toan (diém a khoan 1 Diéu 15 Luat Chimg khon).

+ Hoat déng kinh doanh ctia ndm lién truéc nam dang ky chao ban phai c6 14, ddng thoi
khong co 16 lity ké tinh dén nam dang ky chao béan (diém b khoan 2 Piéu 15 Luét Ching
~ khoan).

Céng ty cb phan Bao bi Hoang Thach c6 vén diéu 1¢ da goép hién tai 1a 20.479.320.000 dong,
chua thoa mén diéu kién quy dinh tai diém a khoan 1 Piéu 15 Lu4t Chtng khoan. Vi vay, Tong
cong ty Xi mang Viét Nam khi chuyén nhuong vén cb phén tai Cong ty c6 phan Bao bi Hoang
Thach khéng thudc truong hop C dong chao ban chimg khoéan ra cong ching phai dang ky véi
Uy ban Chiig khoan Nha nuéce theo quy dinh cua Luat Chimg khoan va cac van ban hudng dan
thi hanh.

— Cin ctr Khoan 13 Piéu 1 Nghi dinh sb 32/2018/ND-CP ngay 08/03/2018 (B6 sung Diéu
29a Nghi dinh sé 91/2015/ND-CP ngay 13/10/2015) va dugc sira d6i bd sung tai Khoan 16 Diéu
2 Nghi dinh 140/2020/ND-CP ngay 30/11/2020:
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“]. Viéc chuyén nhuong von tai cong ty ¢6 phan da niém yef hodc dang ky giao dich trén thi
truong chimg khodn theo cdc phuong thirc giao dich co phzeu trén hé thong giao dich ciia thi
truong chumg khodn (sau ddy goi la san giao dich chung khodn) do So Giao dich ching khodn
16 chikc, phai dam bado gid giao dich (gid san) khéng thdp hon gid khéi diém duoc xde dinh theo
quy dinh tai diém c khoan 1 Diéu 29 Nghi dinh nay.

a) Khi chuyén nhuwong vén théng qua chuyén nhwong cé phiéu trén san giao dich chirng
khodn, doanh nghiép nha nueée gui cdc van ban sau ddy dén So Giao dich chimg khodn dé thuc
hién cong bé thong tin vé giao dich co 5 phiéu chuyén nhuong von:

- Quyét dinh cua cdp cé thdm guyen vé phé duyét phirong dén co cdu lai doanh nghiép do Nha
nueée nam giit 100% vén diéu 16 va quyét dinh phé duyét phwong dn chuyén nhieong von;

- Ban cong bé théng tin theo mdu quy dinh tai Phu Iuc II ban hanh kém theo Nghi dinh 56
140/2020/NP-CP ngay 30 thang 11 nam 2020 cua Chinh phu,

- Tai liéu chieng minh doanh nghiép co $6 ¢6 phdn bdn ddu gid dé chuyén nhirong vén la chil
s¢ hitu hop phdp ciia s6 c6 phan dang ky bén;

- Thoi han So Giao dich chirng khodn cong bo thong tin vé giao dich co phiéu chuyén nhirong
von cua doanh nghiép cho cdc nha ddu tw 10 thiéu 1a 20 ngay truée ngay chuyén nhwong
vtfr'n.

b) Viéc chuyén khoan dé thanh todn cdc giao dich mua, bdn ¢6 phiéu, chuyén quyén sé hitu cé
phreu thuc hién theo quy dmh cua phdp ludt vé chimg khodn.

¢) Khi chuyén nhuong von tai cong ty ¢ phan da niém yét hodc dang ky giao dich trén thi
truong chitng khodn nhzmg khong thuc hién trén san giao dich chitng khodn thi thuc hién theo
thir ty phuong thitc ddu gid céng khai, chao bdn canh tranh, théa thudn (thuc hién giao dich
ngoai san).

Gid bdn 6 phdn ma nha dau tu phdi thanh todn cho doanh nghiép do Nha nuéc ndm giit 100%
vén diéu 1¢ khi giao dich ngoai san la gid duogc xdc dinh theo quy dinh phit hop véi titng phuong
thite chuyén nhicong (ddu gid cong khai, chdo bdn canh tranh, théa thudn).

d) Doanh nghiép do Nha nuéc ném gir 100% von dleu 1é phai cong khai thong tin vé gid thanh
todn bdn cé phdn chuyén nhwong von tai cong ty co ) phan da niém yer hodc dang ky giao dich

trén thi truong ching khodn trong rmong hop giao dich ngoaz hé thong giao dich ciia thi truong
chitng khodn (giao dich ngoai san) cho cdc nha ddu tu biét va thue hién.

d) Truong hop chuyén nhuong von doanh nghiép do Nha nude ndm giit 100% von diéu 1¢ tai cdc
cong ty co phan da niém yer hodic dang ky giao dich trén thi truong ching khodn thi thoi han
thanh todn ddi véi nha dau te phit hop véi ting phwong thirc giao dich nhung thoi han chuyén
tién vé doanh nghiép thuc hién theo quy dinh déi véi trieong hop chuyén nhiong von nha miede
tai cong ty c6 phan chua niém yer frén thi truong chirng khodn hodc chua dang ky giao dich trén
thi truong chitng khodn tai Diéu 39 Nghi dinh s6 91/2015/ND-CP.

2. Viéc chuyén nhurgng von tai céng ty co ) phan chua niém yét (hodc da niém yét, dang ky giao
dich trén thi truong chirng khodn nhung khéng thuc hién giao dich trén san giao dich ching
khodin) theo phuong thirc ddu giG cong khai; truong hop ddu gid cong khai khong thanh cong thi
thuc hién chao ban canh tranh; truong hop chao ban canh tranh khong thanh cong thi thuc hién
theo phwong thitc thoa thudn”.

— Can ot Khoan 8 Didu 4 Nghi dinh 91/2015/ND-CP duoc b sung béi Khoan 1 Piéu 1
Nghi dinh sé 32/2018/ND-CP duogc sira ddi, bd sung tai Khoan 2 Diéu 2, Khoan 2 Diéu 6 Nghi
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dinh s 140/2020/ND-CP quy dinh:

“8.Ddu gid cong khai la phuwong thikc chuyén nhwong von dau tu cia nha nuée hode ciia doanh
nghiép nha nudc tai cong ty c6 phan, céng ty trach nhiém hitu han hai thanh vién tro lén, bao
g6m ddu gid thong thuong hodic dau gid theo 16

~ Cin ctt cac quy dinh néu trén va Khoan 8.4.4. Piéu 8. Quin Iy va sit dung tai sin ciia
VICEM tai Quy ché quén 1y tai chinh, viéc chuyén nhugng von ctia Tong cong ty Xi mang Viét
Nam tai Cong ty cd phén Bao bi Hoang Thach ¢6 thé thuc hién theo 2 phuong thirc nhur sau:

+ Phuong thikc 1: Thodi toan bd vén theo phwong thirc giao dich trén san giao dich chimg
khoén (phuong thirc khdp 1énh/thoa thuén).

+ Phuwong thirc_2: Thoéi toan bo von theo phuong thirc ddu gid cong khai thong

thuong/theo 16.

4.10.3. So sanh cdc phuong thirc thodi von trén san giao dich chirng kivodn va phuwong thirc
diu gid cong khai:

[Phan nay duoc cé ¥ bo trong]
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PHUONG AN CHUYEN NHUONG VON
CUA VICEM TAI CONG TY CO PHAN BAO Bi HOANG THACH

Phan tich:

Trén co s& cac dic diém cua viée thodi toan b von thong qua phuong thire giao dich trén San
(Khép 1énh/théa thudn) va theo phuong thirc d4u gia cong khai (thong thuong/theo 16), FPTS c¢6
nhirng nhén dinh va phén tich nhu sau:

- Phwong thirc giao dich qua san (Théa thuian/Khép 1énh):

Phuong thire giao dich qua san sé tiét kiém dwoc thoi gian va chi phi thuc hién do VICEM c6 thé
thue hién chao ban ngay sau khi trinh chp c6 thdm quyén phé duyét, diy nhanh duoc tién d6 bén
vén. Tuy nhién, néu tho4i toan by von theo phuong thirc giao dich qua san, chi t6i ngay thuc
hién giao dich, VICEM méi xéc dinh duoc thdng tin nha dau tu va t6i thoi diém hoan thanh giao
dich moi xéc dinh duoc khéi lwong, gia tri ¢ phiéu chuyén nhuong thanh cong khién cho kha
niing thodi hét vbn 1a khéng cao. Bén canh d6 viéc chuyén nhuong qua san con dé bi phan tan
cho nhidu nha dau tu, gay kho khin cho viéc quéan ly vbn vé sau. Hon nita, viéc giao dich qua
san phai dam bao nhimg nguyén tic nhét dinh vé gid giao dich, thoi gian va chi phi thyuc hién.
Giéa giao dich (gia san) phai khong thap hon gia khoi diém duogc x4c dinh theo quy dinh va giéi
han trong bién do giao dich tai ngay thuc hién dat lénh giao dich chuyén nhuong, phi giao dich
dwoc xac dinh theo biéu phi cia cong ty chimg khoan noi VICEM mé tai khoan va luu ky cd
phiéu tinh trén gia tri giao dich thanh cong va muc phi nay ¢ thé cao/thap khac nhau. Cong ty
Cb phan Bao bi Hoang Thach dang 1a cong ty dang ky giao dich tai Upcom do d6, khi thuc hién
thoai vén qua san, gid giao dich (gié san) phai khong duogc thap hon gia khéi diém duoc x4c dinh
theo quy dinh va khéng dugce vuot qua 15% gia tham chiéu d6i voi bién dong gia trong ngay.
Thém vao d6, tinh thanh khoan ciia ¢d phiéu BBH 1a khong cao, viéc tim ra nha dau tu (theo
phuong thirc thoa thuén) trong thoi gian quy dinh hodc thu hit nha dau tu (Theo phuong thirc
khép 1énh) s& kho thuc hién va c6 tinh kha thi khong cao.

- Phuwong thitc d4u gia cong khai (thong thwong/theo 16):

Phuong thirc ddu gi4 cong khai mac di can thuc hién nhiéu thi tuc va tén nhiéu chi phi hon so
véi phuong thuc giao dich trén san nhung phuong thirc nay lai ddm bédo kha thanh cong cia
viée chuyén nhwong vén. Vé6i phwong thirc d4u gi4 céng khai, moi nha dau tu déu c6 thé tham
gia déu gia, ké ca cac nha dAu tu nho 1é, ddng thoi khong bi anh huéng béi gid thi truong cia cd
phiéu BBH tai thoi diém t6 chirc du gia, nho d6 tang tinh canh tranh, chi dong lua chon thoi
diém chuyén nhugng phu hop va t61 wu hoa gi4 tri phan vbn chuyén nhwong, ning cao kha ning
ban vén. V6i ty 16 nam gitr cia VICEM tai Cong ty cb phin Bao bi Hoang Thach, viéc ban toan
bd vén c6 thé thu hit déi véi nhimg nha dau tu cé tiém luc tai chinh 16n va cé dinh hudng tao ra
stic anh hudng, mong mudn tham gia vao quan trj céng ty. Tir d6, VICEM c6 thé vira rit ngén
thoi gian thodi von vira dm béo ty 1€ thanh cong cua dot thoai von. Didu d6 hoan toan phu hop
véi dinh hudéng cua VICEM vé viée bén toan bd vén tai Cong ty cb phan Bao bi Hoang Thach da
duoc Bo Xay dung phé duyét theo dé an.

Tir nhitng uu, nhugc diém trén, nhan théy dugc tinh phu hop, mic 6 dam bao thanh coéng cua
dot chao ban, Téng Cong ty Xi ming Viét Nam c6 thé lua chon chuyén nhwong vén cia Téng
Céng ty Xi ming Viét Nam tai Cong ty Cb phan Bao bi Hoang Thach theo hinh thirc déu gi4
cong khai (thong thwong hoic theo 19).
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Cin ot Khoan 8 Diéu 4 Nghi dinh 91/2015/ND-CP dugc bd sung boi Khoan 1 Diéu 1 Nghi dinh
sb 32/2018/ND-CP duge stra dbi, bd sung tai Khoan 2 Piéu 2, Khoan 2 Piéu 6 Nghi dinh s6
140/2020/ND-CP quy dinh:

“8. Ddu gid cong khai la phuong thitc chuyén nhieong von ddu tu ciia nha nieée hodc ciia doanh
nghiép nha nuoc tai cong ty co phcfn, cong ty trach nhiém hitu han hai thanh vién tro lén, bao
gom ddu gid thong thuong hodc ddu gid theo 16

- Pdu gid thong thuong la cudce ddu gid trong do khong han ché s6 lwong cé phan, phan von gép
ddit mua doi véi nha dau tu tai cude dau gid chuyé:n nhuong vén

- Pdu gid theo 16 la cudc dau gic mot 16 ¢6 phan/phdn von va nha dau tu tham gia dau gid phai
dit mua tron toan bg 16 c6 ph&ﬂph&n von bdn dau gid. Chil s6 hitu von quyét dinh chia téng sé
co phcfn_/phcfn vén phai chuyén nhieong thanh mét hodc nhiéu 16 dé ban ddu gid theo 16 .

Pidu 29a Nghi dinh s6 91/2015/NB-CP stra dbi, bd sung béi Diém d, Khoan 13 Diéu 1 Nghi
dinh sb 32/2018/ND-CP va Diém d, Khoan 16 Diéu 2 Nghi dinh 140/2020/ND-CP:

“d) Truong hop dau gid theo 16:

- Cde truong hop ddu gid theo 16 dé chuyén nhwong von:

| Chuyén nhuong hét toan bg phan von dau tw dang ndm giit tai doanh nghiép trong mét lan
ddu gid ma néu thuc hién theo phwong thirc ddu gid céng khai sé khé thanh cong. Phuong dn
chuyén nhirong von trong truong hop ndy phai phén tich, dénh gid duwoc tinh hiéu qua so voi

phuong dn ban theo phuong thicc ddu gid cong khai va duoc cdp c6 tham quyén phé duyét.

- Viéc Idp va gui hé so, 16 chitc thue hién, chuyén quyén sé hitu ¢ phdn va bdo cdo chuyén
nhuegng von ciia truong hop ddu gid theo 16 thuc hién nhu quy dinh doi véi ddu gid cong khai tai
diém a, diém b, diém ¢ khodn 3 Piéu nay va cdc quy dinh sau:

+ Viéc xdc dinh két qua ddu gid thuc hién nhu sau:

Gid ddu hop 18 1& mikc gid khdng thip hon gid khoi diém theo quy dinh tai quy ché dau gid. Gid
tring ddu gia dwoc xde dinh la mirc gid hop 1é nha ddu tw ddt mua cao nhat.

Truong hop 6 tic hai nha dau tu tré 1én dat mirc gid cao nhdt bang nhau va khéng thdp hon
mutc gid khoi diém thi trong vong t6i da 05 ngay lam viéc ké tir ngay t6 chirc phién ddu gid theo
16, doanh nghiép do Nha nieée ndm giit 100% von diéu 1 phdi hop v6i té chiee déu gid thuc hién
b6 phiéu kin truc tiép giita cdc nha dau tw ciing trd mikc gid nay dé xdc dinh nha dau tu ¢é mikc
gia ddt mua cao nhdt va duy nhat. Mikc gid bo phiéu kin la mikc gid khéng thap hon mike gid ddu
mé cde nha dau tw da tra cao nhdt bang nhau theo budc gid quy dinh tai quy ché dau gid. Nha
ddu tu ¢é mikc gid ddt mua cao nhdt khi bo phiéu kin la nha ddu tw tring gid va sé dugc mua
toan b 16 co pkdn._ Truong hop khi 16 chitc bo phiéu kin cdc nha dau tu tiép tuc tra gid b&\'ng
nhau thi 16 chire béc thim ngay d@é xdc dinh nha dau tu tring gia.

Truong hop cdc nha dau te tra gid cao nhdt bang nhau déu tir chdi bo phiéu kin hodc nha ddau tw
da xdc dinh triung gid nhung tir choi mua thi xdc dinh cuéc ddu gid khong thanh cong dé thuc
hién chuyén sang phuong thirc chuyén nhwong khdc theo quy dinh.
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+ Can cik vao danh muc chuyén nhirong von da dwoc cdp c6 tham quyén phé duyét, gid tri von

cdn chuyén nhwong va tinh hinh thi truong tai thoi diém xdy dung phwong dn chuyén nhiong

vén, doanh nghiép do Nha nuedc ndm giit 100% von diéu 1é quyét dinh viéc bdan toan b c6 phan

hodic chia tong s6 lwong c6 phan cta vén can chuyén nhwong thanh nhiéu dot ban ddu gid theo

16 khac nhau.”

Can cr cac quy dinh néu trén va ddng thoi theo quy dinh tai Khodn 8.4.4. Piéu 8. Quan Iy va
sit dung tai san ctia VICEM tai Quy ché quan ly tai chinh, viéc chuyén nhuong von ctia Téng
cong ty Xi mang Viét Nam tai Cong ty c6 phan Bao bi Hoang Thach c6 thé thuc hién khi lua
chon thodi toan bd vén theo phuong thirc du gia nhu sau:

+ Phuong thirc 1: Dau gia thong thuong.

+ Phuong thire 2: Dau gia theo 1.

- So sanh phwong thirc d4u gi4 thong thwong va diu gia theo:

boi tuong mua

T4t ca cac nha dau tu tiép can dugc véi thong tin dot chuyén nhuong thong qua
phuong tién thong tin dai ching va cong bb théng tin clia cdc don vi ¢6 lién
quan (SO Giao dich Chirng khoan, Tong Cong ty Xi mang Viét Nam, Cong ty
co phan Bao bi Hoang Thach, Cong ty c0 phan Chung khoan FPT va céc dai ly
déu gia — néu co)

Thoi gian Sau khi hd so chuyén nhuong vén duge cap c6 tham quyen thong qua, Tong
thue hién cong ty Xi mang Viét Nam thuc hién cong bé théng tin vé viéc ban c¢d phan tbi
thiéu 20 ngay trude ngay t6 chirc ban dau gia.

Tm?l o Viéc cong b6 thong tin trén cac phuorng tién thong tin dai chung dam bao yéu
khai, minh

.07 | t6 cong khai, minh bach trong viéc ban d4u gia cb phan tang kha nang t1ep can

bach cua viée

pr——— thong tin cua Nha dau tu...

Tinh canh
tranh

C6 tinh canh tranh cao do thu hut

dugc nhiéu nha dau tu tham gia hon
(nhét 14 nhitng nha d4u tu nho 1&). Cac
nha dau tu khong bi rang budc boi
tiéu chi can c6 quy méd vén I6n.

Co tmh canh tranh thap hcm do yéu
cdu nha ddu tu cin c6 nang luc tai
chinh 16n, d4n dén gi6i han sb lwong
nha dau tur du didu kién tham gia.

Kha néng thu
hit nha du
tw chién hrgc

Kém hip din voi nha dau tu chién
lugc do cb phan chuyén nhuong c6
thé bi chia nhé cho nhiéu nha diu tu
tham gia. V6i ty 1é nim giit coa

VICEM (27,75%), viéc ban dau gia

Hap din nha dau tu c6 ning luc tai
chinh 1én, ¢6 muc dich gay anh huong
t6i Cong ty hoic mong mudn tham gia |
vao quan tri céng ty théng qua quyén
dé cir, tmg clr ngudi vao Hoi ddng
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Kha ning

chuyén

nhwong hét cb
phén

| thong thudng khién phan gia tri nay bi

chia nho hon, rt khé @ thu hat duoc
cac nha dAu tu c6 tiém luc tai chinh

Nguy co khong ban hét cd phan do

gia tring duoc xac dinh theo thir tur tir
cao xudng dén khi da khéi luong chao
ban, mdi nha dau tu thanh toan theo
gi4 dat mua. Truong hop nha dau tu
d3t gia qué cao so véi mat bang chung
c6 thé din dén bo coc, din dén ton cb
phin chao ban va kéo dai thoi gian
thoéi vén.

Trudong hop khong ban hét so cb
phan, din t6i ty 1& s& hitu ciia VICEM
tai Cong ty giam xudng duéi 5%, nhur
viy VICEM khéng con 1a ¢b dong
16m, khong ¢ kha nang anh huong téi
Cong ty. Bén canh d6, Cac dgt chao
ban tiép theo khong chi s& bot hdp dan
cac nha diu tu ma con tén thém chi
phi va thoi gian dé t6 chic ban dau
gid. Din t6i viée VICEM khé thuc
hién dugc muc tiéu thodi toan bd von
theo P& 4n co cdu lai VICEM giai
doan 2021-2025.

quan tri, Ban kiém soat.

Kha ning ban hét cd phan cao néu co
nha dau tu dép tmg yéu clu va ding
ky mua tron 16 (ddm bao muc tiéu
thoai vén toan bd theo dé an co chu lai
cua VICEM giai doan 2021-2025).
Nguy co bo quyén mua thép do gia tri
16 da dugc can nhic phi hop véi nang
luc tai chinh cia nha dau tu tiém
nang.

Gia tri thu
dwge tir dot
chuyén
nhwong

Mic dii phuong thirc ddu gia cong
khai théng thuong c6 thé tao ra tinh
canh tranh vé gid cao hon trong
truomg hop ¢6 nhiéu nha dau tu tham
gia, nhung rii ro khong ban hét sé
luong cb phan va phét sinh ton du
khién hiéu qua tdng thé c6 thé giam.

Phuong thirc ddu gi4 theo 16, d tinh
canh tranh vé gi4 khong cao bang du
gia théng thuong, nhung dam bao thu
tron gi4 tri toan bd 16 ¢b phan trong
moét 1an giao dich, han ché rui ro ton
du, ddng thoi dap tmg muc tiéu thoai
v6n toan bd ctia VICEM ciia Cong ty.
Dic biét, viéc ban toan bd phin vén
VICEM dang nim gitt (27,76%) c6
thé s& thu hut v6i cac nha dau tu
mubn c6 sic anh hudng t6i cong ty,
mong mudn_duoce tham gia vao quan
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tri cong ty thﬁngqua quyén Ung cu,
@& cir 1 hoic nhiéu ngudi vao Hoi
déng quan tri, ban kiém soat ciia Cong

ty...

Chi phi thye
hién

Quy trinh t6
chire

Phét sinh thém chi phi trong trudng
hop chao ban khong thanh céng hodc
khong chao ban hét s6 lugng ¢b phan,
ddn dén phai t6 chic thém cac dot
chao ban canh tranh hoéc thoa thuén.

Quy trinh t& chirc va trién khai dau

gia thong thuong phé bién hon so véi
truong hop ddu gia theo 16 nén dé
trién khai hon.

Quy trinh t6 chirc ddu gia theo 16 tinh

Ty 16 chao ban thanh cong toan bd sb
lugng c& phén thodi vén cao, gitip
giam thiéu chi phi phat sinh do khéng
phai t6 chic nhiéu dot chuyén
nhugng.

gon hon do chi tép trung vao nha dau
tur trung toan bd 16 c¢b phan, dan dén
giam thiéu thd tuc phan bd va xtur ly
sau du gia.

Tién d¢ thue
hién thoai von

Co chu ¢b
dong ciia
Coéng ty sau
thodi vén

Tién d6 thoai vén c6 thé kéo dai néu
d4u gia khong thanh céng hozc khong
chao ban hét sb luong ¢ phan. Viéc
xtr 1y ¢6 phan du nho 1é va thuc hién
céc thu tuc thanh todn tir nhidu nha
dAu tu c6 thé anh huong dén tién do
hoan tAt cc thi tuc chuyén nhuong.

Ty 1é s& hitu c6 phan cia VICEM tai

Céng ty 1a trén 27,76% (VICEM la
cong ty lién két ctia Cong ty Co phén
Bao bi Hoang Thach). Truong hop
d4u gia coéng khai thong thudng cé
nhiéu nha dau tu nho 1é tring gia dan
dén co cdu cb dong bi phan tan cho
nhiéu nha dau tu, gdy kh6 khan trong
viéc duy tri chién lugce dai han, khién
co cdu cb déng bi pha loang khi c¢b
phdn bi phan tan nhiéu. Rdi ro phat
sinh khi céc c¢b dong méi khong co su
gén b6 hoic khong wu tién duy tri cac

Tién do nhanh va dit diém néu tim
duoc nha dau tu dap tmg diéu kién va
trung gid. Quy trinh thanh toan va
chuyén quyén s& hiru don gian hon,
gitip it ngin thoi gian hoan tit giao
dich va giam chi phi co hdi.

cd phan ctia VICEM chuyén nhuong
chi cho mét nha dau tur (d4u gia 01 16)
hodc chi phan tan cho mot sb nha dau
tur véi ty 18 s& hiru trong ddi 16n (déu
gia chia thanh 02 16 trd 1én). Vi vay,
co cAu cb dong cia Cong ty sau khi
VICEM thodi, khéng bi pha lodng
nhu truong hop ddu gia coéng khai
théng thuomg, tir d6 dé anh hudng téi
Cong ty.
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chuan muc quan tri va chat luong san |

phim/ dich vy, tir d6 c6 thé anh

hudng tiéu cuc dén gié tri thuong hiéu
VICEM timg gin bo.

4.10.4. Pé xuit phwong thirc chuyén nhicong von:

Trén co s& phan tich tinh phuong thirc Du gi4 thong thuong va Déiu gia theo 16 v6i timg khia
canh néu trén, FPTS c6 nhiing nhén dinh va phan tich tinh hiéu qua cua cac phuong thirc Péu
gia nhu sau:

- Phwong thitc PAu gia Cong khai théng thwong

Phuong thitc d4u gi4 thong thudng s& tiép can duge dbi tuong nha dau tw nho 1é rong rai hon va
gié trj thu vé c6 thé cao hon so véi phuong thirc d4u gia cong khai theo 16. Tuy nhién, do phuong
thitc nay xéc dinh gid theo thir tu tir cao xudng cho dén khi da sb lugng cd phén chao ban, mdi
nha dau tu tring gia sé& thanh to4n theo murc gia ho dit mua. Piéu nay din dén rii ro bo coc néu
nha dau tu dit gia qua cao so v&i mat bing chung, gay tdn du cb phan. Phan ¢ phén con lai (néu
c6) thudng chiém ty 1é nho, kho hdp dan nha dAu tu trong cic dot chio ban tiép theo, lam giam
gi4 tri thodi vén va phét sinh thém thoi gian, chi phi xir Iy. Ddng thdi, VICEM c6 thé khong dat
dwoc muc tiéu chuyén nhuong toan bd vén, trong khi ty 1é s& hiru con lai qua nhoé dé duy tri mire
anh hudng hodc duy tri cac quyén ma mot ¢d dong 16n c6. Phuong thire d4u gia cong khai thong
thuong hip din nha diu tu ca nhan nhung kém phi hop véi nha dau tu chién luge do han ché
stic anh hudng, khé c6 thé thuc hién dugc mong mudn tham gia vao quan trj cong ty

- Phwong thirc PAu gia Cong khai theo 16

Phuong thirc d4u gia theo 16 gitip tap trung toan bd cd phan chao bin vao mdt hodic mot sd it nha
dAu tu, tao didu kién thiét 14p co cAu cd dong tap trung va on dinh, dong thoi thudn lgi trong quan
tri va hoach dinh chién lwoc dai han. Viéc ban tron géi toan bd ¢b phan trong mét 1an giao dich
cling gitip it ngén thoi gian thoai von, giam thiéu chi phi t6 chic va tranh tinh trang ton du cd
phén nhé 1é nhu & phuong thie ddu gia théng thuéng. Hép dan cac nha dau tu c6 tai chinh va c6
nhu cu tham gia vao quan tri cong ty thong qua quyén dé ctr, img cir Hoi ddng quan tri, Ban
kiém so4t ddng thoi nim gifr sb luong c6 phiéu duoc coi 1a ¢b déng c6 tAm anh hudng téi céc
van @ duoc biéu quyét tai cudc hop Dai hoi déng cb dong cua cong ty khi sb luong cb dong
tham du dai hoi 1 khong 16m, tir 6 anh hudng téi cac quyét dinh chién lugc cia cong ty. Tuy
nhién, néu béan ¢6 phan theo nhiéu 16 (tir hai 16 tr& 18n) ciing ¢6 nhimg mit tich cuc va han ché
nhét dinh. Duéi day 1a bang so sanh giira hai phuong thitc d4u gia cong khai theo 16
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Tinh canh
tranh

Canh tranh thap hon vé s luong

ngudi tham gia, nhung tap trung
vao cac nha dau tw thye sw ¢6 ning
Iwe tai chinh.

lvong ngudi tham gia, nhung chét
lwgng va tiém lwe nha dau tw chién
lwge c6 thé thip hon.

Canh tranh c6 thé cao hon vé sb

Kha ning thu
hit nha dau tw
chién lwgc

Cao — phi hop v6i nha dau tu chién
luge muén cé sic anh hudng t6i
cong ty

Thip hon - Vin c¢6 thé thu hat nha
dau tu chién luoc, nhung viéc chia 1o
1am giam ty 1& s& hitu, han ché sic
anh hudng (Dic biét 1a véi ty 16 ndm
git ctia VICEM tai Cong ty cb ph::in
Bao bi Hoang Thach nhu hién tai)

Kha nang béan
hét c6 phan

RAt cao — chi cin 1 nha dau tu dép
tng diéu kién va ding ky mua tron
gbi, giam téi da nguy co ton du cb

A

phén.

Thép hon — du ¢ nhiéu nha dau tur
tham gia van c6 kha ning khong ban
hét tit ca c4c 16, nhét 1a 16 ¢6 gia tri
16n hoac diéu kién kém hép dan.

Gia tri thu
dwge tir dot
chuyén nhwong

C6 thé t6i wu hon do chi ddu gia
mot lan cho toan bd sé c¢b phan,
tranh giam suc hut cho cac dot sau.

Gia tri 16 ¢b ph@in o cac dot sau co
thé giam so voi dot du, nhét 1a khi
céc 16 nhé hodc kém hip dan hon bi
dé lai.

Co cdu co dong
sau thoai von

Tap trung, dé quan ly va dinh huéng
phat trién.

Co nguy co phan tan sé hiru néu cac
16 roi vao tay nhidu nha dau tu khac
nhau. Co cdu cb dong bi pha lodng
sau khi thoai von.

Tién @6 va chi
phi thue hién

Tién d6 chuyén nhuong nhanh gon
néu c6 nha ddu tu trang 16 duy nhit
gia.

Tién d¢ thuc hién c6 thé kéo dai hon
néu van con 16 ¢b phan chwa ban hét,
phét sinh thém chi phi cho céac dot
chuyén nhugng tiép theo

% Ddu gid cong khai theo 01 16 cho toan bj s6 6 phan

Day 1a phuong 4n ma chi s& hitu ¢6 thé t6i da héa duge sb lugng ¢b phan can ban do Nha dau tu
phai dang ky mua toan b¢ s6 luong cb phan chao ban va kha ning xay ra truong hop tir bé quyén
mua ¢ phan 1a thip. Khi trién khai ban d4u gia theo 1 16 cho toan b ¢d phan chao ban, trudong
hop chéo ban thanh cong, VICEM sé& khong phai thue hién viéc chuyén nhugng vén nhiéu 1an so
v6i trudong hop ddu gid cong khai thong thuong néu nha dau tu khong ding ky mua hét s6 c6
phin chao ban hozc tir bo quyén mua ¢ phén tring déu gia. Dé thuc hién chuyén nhuong hét
vén tai Céng ty cb phan Bao bi Hoang Thach, VICEM khéng phai thuc hién thém nhiéu 1an ban
cb phf;in va nhiéu thu tuc dé thuc hién chuyén nhuong vén, gy mét nhiéu thoi gian va chi phi
thuc hién. Viéc ban d4u gia theo 16 ¢6 thé thu hit sy quan tdm ctia cac Nha dau tu c6 tiém lyc tai
chinh vimg manh, ¢ ning luc va mong mudn tham gia vao hoat dong quan tri ciia Cong ty gbép
phin ning cao chit luong quan tri, d6i méi cong nghé, d6i méi phuong thire quan 1y, nang cao
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hiéu qua hoat dong va sirc canh tranh ctia Cong ty. Thuc té trong nhidu nim gén day, ngay cang
¢6 nhidu don vi da thuc hién chuyén nhuong vn nha nuée vai khéi lugng ¢ phan nim gitr 16n
thong qua phuong thirc nay.

Truong hop c6 tir hai Nha dau tu trd 1én dat mic gia cao nhat bang nhau va khéng thap hon gia
khoi diém, c6 thé din kéo dai thoi gian ban ¢ phan khi phai td chirc bo phiéu kin dé xac dinh
Nha ddu tu tring gia (151 da 05 ngay lam viéc). Trong trwong hop nay, Nha dau tu can phai tham
gia truc tiép hodc iy quyén tham gia phién dAu gid/ bo phiéu kin do c6 thé phat sinh truomg hop
béc tham lya chon nha dau tu tring gia. Bén canh d6, viéc phai dat coc va ding ky mua toan bd
01 16 cb phan chao ban sé& 12 han ché 16n déi véi cac Nha dau tu cé nhan, Nha dau tu nho 1€ khi
mudn tham gia vao qua trinh chuyén nhuong vén do khéng dam bao du ning luc tai chinh, tir d6
lam giam tinh canh tranh vé gia.

% Dbu gid cong khai thanh nhiéu dpt theo 16 khdc nhau (sé cé6 phdn chao bdn dugc chia
thanh 02 10 tré lén):

V6i phuong thirc dau gia theo 16, Chi sé hitu vén c6 thé quyét dinh chia tong s6 ¢b phan phai
chuyén nhuong thanh nhiéu 16 dé ban déu gi4 trong trudng hop téng gia tri chdo ban 16n, vuot
qué kha ning hép thu ctia thi truomg. Phuong thire ddu gid nay ¢6 thé thu hit thém nha dau tu so
v6i trudng hop d4u gia theo mot 16, nhét 1a véi nhimg nha dau tu ca nhan véi nang lyc tai chinh
con han ché, chi c6 nhu cdu dau tu tai chinh khong c6 nhu cdu gén b6 lau dai. Tuy nhién, twong
tu nhu ddu gi4 thong thudong, viéc phéan chia ¢ phan thanh nhiéu 16 dé dan dén su phan tan so
hiru, 1am gidm tinh hép dan cua céc dot chao ban sau, ddng thoi kéo dai tién do, phét sinh thém
chi phi va tiém 4n rti ro khong bén hét toan b sb c¢b phan du kién chuyén nhuong.

Dé xudt ciia Don vi tw van vé phuwong thirc chuyén nhwong von:

Pénh gi4 wu, nhuoc diém cia cc phuong thic ké trén, can clr vao cac quy dinh cia phép luit,
ddng thoi dua trén chu truong cua Bd Xay dung vé viéc thoai toan bd vén ctia VICEM tai Cong
ty C4 phan Bao bi Hoang Thach, yéu cau vé thdi gian thuc hién chuyén nhugng, dwa trén quy
dinh ctia phap luét hién hanh, trong truong hop ban d4u gia cong khai thong thuong, VICEM c6
thé gdp rui ro trong viéc chi ban dugc mot phz"in vbn, dan téi khéng dat dugc két qué nhu chu
truong da dé ra.

Gia tri giao dich binh quan hang ngay trén thi truong ching khoan trong 06 thang d4u nam 2025
duy tri & mitc cao (trén 21.000 ty ddng/phién, theo sé liéu théng ké va cong bd cta Uy ban
Chimg khoan Nha nudéce), thé hién kha ning hép thu vén cia thi trudng rat tdt. Vi sé luong cb
phiéu ma VICEM dang s& hiru tai Cong ty Cb phan Bao bi Hoang Thach cin chao bén 1a
568.448 ¢ phiéu, khong qué 16m so véi quy mé giao dich toan thi trudng, viée t6 chirc ban tron
g6i theo 116 hoan toan nim trong kha nang ciia cac nha dau tu tb chirc 16n hogc nha dau tu chién
luoc. Phuong 4n nay vira dam bao kha nang thoai vbn toan bd trong mot 1an, vira tranh phén tan
cb phiéu, gitp duy tri co cdu cb dong tap trung va tao diéu kién dé nha dau tu méi nhanh chéng
trién khai chién luoc phat trién doanh nghiép. Viéc thi trudng c6 thanh khoan cao con gitip ting
kha ning tim kiém va thu hiit nha dau tu c6 du tiém luc tai chinh, giam thiéu rii ro khong ban
hét s6 ¢6 phan chao ban.

Nhan thdy duoc cc rui ro trong viéc thuc hién dau gia theo phuong thic déu gid cong khai
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thong thuong va ddu gia cong khai theo 16 (nhiéu 16), FPTS dé xuét thuc hi¢n phwong thire ddu
gi4 theo 16 (01 18) dé chuyén nhwong von ciia VICEM tai Cong ty C6 phéin Bao bi Hoang
Thach.

Ddng thdi, Can cit theo quy dinh tai tiét a khoan 8.4.4 muc 8.4 Diéu 8 Quy ché quan ly tai chinh
ciia Téng cong ty Xi ming Viét Nam ban hanh kém theo quyét dinh s6 0505/QD-XMVN clia
Hoi ddng thanh vién VICEM: “Trudng hop chuyén nhuong cdc khoan dau tw tai chinh cé gid tri
tinh theo ménh gid tir 10 ty dong tr¢ lén thi VICEM phdi thuc hién ddu gia qua So Giao dich
chung khoan. Chuyén nhugng cdc khoan dau tw tai chinh cé gid tri tinh theo ménh gid duwdi 10 ty
dong VICEM duoc lua chon thué 16 chitc tai chinh trung gian (cdc cong ty chimg khodn) bdn
déau gid, hodc tu 16 chirc ddu gia tai VICEM, hodc thuc hién ddu gid qua So Giao dich Chitng
khoadn. ™

Hién tai, gia tri vbn chuyén nhuong (tinh theo ménh gid) ma VICEM thuc hién chuyén nhuong
ldn nay la 5.684.480.000 dong nho hon 10.000.000.000 déng, do do, VICEM c6 thé thuc lua
chon thué t6 chirc tai chinh trung gian (Cac cdng ty ching khoén) ban d4u gi4, hodc tu t chirc
d4u gia tai VICEM, hodc thyc hién déu gia qua S¢ giao dich Ching khoan. V61 muc dich thodi
toan bd vén ctia VICEM sé hitu tai Cong ty C6 phan Bao bi Hoang Thach, FPTS nhén thy viéc
thue hién d4u gia qua S& giao dich Chimg khoén vira dam bao tinh cong khai, minh bach cua dot
chuyén nhuong vén vira gitip ning cao kha ning tiép can thong tin cia Nha dau tu dbi véi dot
ban d4u gia, qua d6 nang cao kha nang thanh cong cta dot chuyén nhuong

Dua theo hai khia canh vé viéc lua chon phuong thirc thyc hién va lva chon don vi té chire thuc
hién, FPTS kinh d& xuét Téng Cong ty Xi ming Viét Nam lya chon thuc hién chuyén nhuong
phan vén tai Cong ty C phan Bao bi Hoang Thach theo Phuong 4n: PAu gi4 theo 16 (01 16) tai
S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi, cu thé nhw sau:

[Phén nay dwoc cé y @ trong]
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PHUONG AN CHUYENNHUQNG VON
CUA VICEM TAI CONG TY CO PHAN BAO Bl HOANG THACH

4.11. Phwong phap tinh gid khoi diém:

Cin clr vao muc dich thAm dinh gi4, dic diém tai san thdm dinh gia va co s& gia tri néu tai
Chumg thu Tham dinh gi4 s6 014/2025/2307.003.KT7 ngay 23/07/2025 do Céng ty TNHH Hing
Kiém toan AASC ban hanh, Cong ty TNHH Hang Kiém toan AASC di sir dung ba phuong phap
thim dinh gi4: Phuong phép tai san, Phuong phép chiét khau dong tién thuan vén chu s hiru va
phuong phép gi4 giao dich dé xac dinh gié tri mot cb phan Cong ty C6 phan Bao bi Hoang
Thach. Qua phan tich, véi mdi cach tiép can tai sin cin thdm dinh & géc @6 khac nhau s& c6
phuong phap thim dinh khac nhau va déu c6 uu diém, nhuoc diém cua timg phuong phap. Thim
dinh vién Iua chon két qua thidm dinh gi4 cao nhit 1a két qua theo Phuong phép chiét khéu dong
tién.

4.12. Gid khoi diém chao ban:

Gi4 khoi diém dé thuc hién chuyén nhuong von ciia VICEM tai Cong ty ¢ phdn Bao bi Hoang
Thach la: 43.145.203.200 df:‘mg:’ 16 ¢b phan (Bang chit: Bén mueoi ba 1ty mét tram bén muoi ndm
triéu hai tram linh ba nghin hai tram dong trén mét 16 ¢6 phan), tuong duong véi 75.900
dbng/cd phéan, mot 16 gbm 568.448 ¢b phan.

(Cén ctr Chimg thur Thdm dinh gid s6 014/2025/2307.003.KT7 ngay 23/07/2025 do Céng ty
TNHH Hang Kiém todn AASC ban hanh)

Theo quy dinh tai Nghi dinh s6 140/2020/ND-CP ngay 30 thang 11 nam 2020: “Mc gid khoi
diém cua doanh nghiép do Nha nudc nam gii 100% von diéu 1¢ quyét dinh cong bo tai ngay phé
duyét phuong dn chuyén nhirong vén khéng duwoc thdp hon cdc mike gid: (i) gid xdc dinh cia 16
chike ¢6 chitc ndng tham dinh gid; (ii) gid tham chiéu binh qudn 30 ngay lién 1iép trude ngay phé
duyét phuong dn chuyén nhwong von ciia md chirg khodn da giao dich cia cong ty c6 phan
niém yét hodc dang ky giao dich trén Sé giao dich chitng khodn; (iii) gid tham chiéu cia ma
chitng khoan cua cong ty c6 phdn dang giao dich trén S¢ giao dich chitng khodn truéc ngay phé
duyét phurong dn chuyén nhuong vén 01 ngay”.

Trudng hop tai ngay phé duyét Phuong an chuyén nhuong vén ctia VICEM:

+ Néu gié xéc dinh theo chtng thu thim dinh gia cao hon gia tham chiéu binh quén 30 ngay
giao dich lién tiép cta cd phiéu BBH trudce ngay phé duyét phuong an chuyén nhuwong vén
va gia tham chiéu cia BBH dang giao dich trén S giao dich ching khodn trudc ngay phé
duyét phuong an chuyén nhwong vén 01 ngay thi 14y gia theo chimg thu thim dinh gia 1am
gia khoi diém;

+ Néu gia tham chiéu binh quan 30 ngay giao dich lién tiép ctia c6 phiéu BBH trén san giao
dich chimg khoéan trudc ngay phé duyét phuong an chuyén nhuong vén cao hon gid x4c
dinh theo chimg thu thim dinh gia va gia tham chiéu cia BBH truéc ngay phé duyét
phuong an chuyén nhuong vbn 01 ngay thi ldy gia binh quén 30 ngay giao dich lién tiép
truée ngay phé duyét phuong 4n chuyén nhuong vén lam gid khoi diém.

+ Néu gia tham chiéu cua BBH truéc ngay phé duyét phuong an chuyen nhuong vén 01
ngay cao hon gia tham chiéu binh quan 30 ngay giao dich lién tlep cua cd phleu BBH trén
san giao dich ching khoan trude ngay phé duyét phuong an chuyén nhuong von va gia xac

dinh theo ching thu tham dinh gia thi liy gi4 tham chiéu cua BBH trudc ngay phé duyét
phuong 4n chuyén nhuong vén 01 ngay lam gia khoi diém.
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Viéc sit dung mot mire gia khai diém dé thuc hién chuyén nhuong von theo céc phuong thire quy
dinh tai Nghi dinh 140/2020/ND-CP ngay 30 thang 11 ndm 2020 cia Chinh phi vé sira dbi, bo
sung mot s6 diéu cua Nghi dinh s6 126/2017/ND-CP ngay 16 thang 11 nam 2017 cia Chinh pha
vé chuyén doanh nghiép nha nuéc va cong ty trach nhiém hitu han mot thanh vién do doanh
nghiép nha nuéc dau tw 100% von diéu 1¢ thanh cong ty cd phan; Nghi dinh sé 91/2015/ND-
CP ngay 13 thang 10 nam 2015 ciia Chinh phi vé dau tur von nhi nuéce vao doanh nghiép va
quéan 1y, st dung vén, tai san tai doanh nghiép va Nghi dinh s6 32/2018/ND-CP ngay 08 thang 3
nam 2018 cia chinh phu sira d6i, bd sung mot sé didu cia Nghi dinh s§ 91/2015/ND-CP phai
dam bao nguyén tic thoi gian t6i da khong qué 06 thang ké tir thdi diém chimg thu tham dinh gia
¢6 hiéu luc dén ngay giao dich cudi cing (d6i véi truong hop giao dich trén san giao dich chimg
khoén); hozc tinh dén ngay cong bd tring gié chuyén nhuong vén (d6i véi phuong thire dau gia
cong khai, chao ban canh tranh) hoéc tinh dén ngay ky hop dong chuyén nhuong vén (theo
phuong thirc thoa thuén).

4.13. Du kién gid tri t0i thiéu thu duoc khi chuyén nhugng vén

Gia tri t6i thiéu thu duoc khi chuyén nhuong vén s& dugc tinh bing gia khéi diém nhén (x) sb
lwong 16 ¢ phén chuyén nhuong (01 16). Gi4 tri phén vbn goép cia Téng Cong ty Xi mang Viét
Nam tai Cong ty cd phan Bao bi Hoang Thach tdi thiéu la: 43.145.203.200 dong.

4.14. Thoi gian thwe hién va hoan thanh viéc chuyén nhwong von du kién:

Du kién trong Quy I1I, Quy IV nam 2025.

4.15, Quy dinh vé 8§ Ié nim gift di voi nguwoi nuwde ngodi

Viéc chuyén nhwong ¢ phan cia VICEM tai Cong ty c6 phéin Bao bi Hoang Thach cin
tuan thi quy dinh vé ty 18 56 hiru nwréc ngoai trén thi treomg Chitng khosn Viét Nam.

Pidu 139 Nghi dinh 155/2020/ND-CP quy dinh:

1. Ty 1é 50 hitu nudc ngoai 16i da tai cong ty dai chiing duoc xdc dinh nhi sau:

a) Cong ty dai chung hoat dong trong nganh, nghé dau tu kinh doanh ma diéu wéc quéc té cé
Viét Nam la thanh vién quy dinh vé s¢ hitu nueée ngoai thi thuc hién theo diéu uée quoc té;

b) Céng ty dai ching hoat dong trong nganh, nghé dau tw kinh doanh ma phdp ludt lién quan cé
quy dinh vé s¢ hitu nuéc ngodi thi thuce hién theo quy dinh tai phdp ludt d@o;

c) Cong ty dai chung hoat dong trong nganh, nghé dau tw kinh doanh thuéc danh muc nganh,
nghé han ché tiép cdn thi truong doi véi nha dau tu nede ngodi thi thiee hién theo quy dinh vé s¢
hitu nude ngoai tai danh muc. Truong hop nganh, nghé tiép cdn thi truong cé diéu kién tai danh
muc khéng quy dinh cu thé diéu kién ty 1é so hitu vén diéu 1é ciia nha déu tu nuée ngoai trong 16
chite kinh 1 thi ty 1é s¢ hitu nuede ngodi 16 da tai cong ty la 50% von diéu 1é;

d) Cong ty dai ching khéng thudc cdc truong hop quy dinh tai diém a, b, ¢ khodn 1 Diéu nay, 1y
16 56 hitu nude ngodi la khong han ché;

d) Truong hop céng ty dai chung hoat dong da nganh, nghé, ¢6 quy dinh khdc nhau vé ty 1é s¢
hitu nude ngoai, ty Ié s¢ hitu nude ngoai khong vuot qud mirc thdp nhdt trong cdc nganh, nghé
c6 quy dinh vé 1y I¢ s6 hitu nudc ngodi;

e) Truong hop cong ty dai ching quyét dinh 1y 16 s& hitu nude ngodi t6i da thdp hon ty 1é quy
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dinh tai cde diém a, b, ¢, d. d khoan 1 Diéu nay thi 1y 1é cu thé phdi duoc Pai héi dong cé dong
théng qua va quy dinh tai Diéu Ié cong 1y.

2. Doanh nghiép ¢6 phan héa thuee hién niém yét, ding ky giao dich trén thi truong chimg khodn
thi ty 1é 56 hitu nude ngodi thuc hién theo quy dinh phdp ludt vé c6 phan héa. Truong hop phdp
Tudt vé cé phdn héa khéng cé quy dinh thi thuc hién theo quy dinh tai khodn 1 Diéu nay.

5. Truong hop cong ty dai chung cd ty [é s6 hitu nudc ngoai vuot qud ty [é quy dinh tai khoan 1
Diéu nay, céﬁg ty dai chung phai bao dam khong lam tdng ty Ié 56 hitu nudc ngodi tai cong ty.
Truong hop phdp ludt lién quan khong cé quy dinh khdc, cdc ¢6 dong ciia cong ty dai ching la
nha déu tw nude ngodi va 16 chike kinh té ¢6 nha dau tu meée ngodi sé hitu trén 50% von diéu 1é
chi duoc phép bdn ra cé phiéu cho dén khi ty Ié s¢ hitu mrbe ngodi tai cong ty dai ching tudn
thu quy dinh tai khoan 1 Diéu nay, ngodai trir viéc nhdn ¢6 tike bang cé phiéu hode mua cé phiéu
trong dot phat hanh thém cho 6 dong hién hitu,

Khoan 56 Diéu 1 Nghi dinh 245/2025/ND-CP sira d6i bd sung mot s6 khoan ctia Diéu 139 Nghi
dinh 155/2020/ND-CP Quy dinh:

a) Stra dbi, bd sung khoan 2 Piéu 139 nhu sau:

“2. Ty Ié 56 hitu nudc ngoai 16i da tai cong ty dai ching 1d doanh nghiép c¢6 phdan héa thue hién
theo quy dinh phdp ludt Vvé ¢ phén héa. Truong hop phdp ludt vé ¢é phan héa khong c6 quy
dinh thi thue hién theo quy dinh tai khoan 1 Piéu nay”

b) Stra ddi, bd sung khoan 5 Piéu 139 nhu sau:

“3. Truong hop cong ty dai ching co ty I¢é so hitu nuwdc ngoai vieot qud ty lé quy dinh tai khoan
1, khodn 2 Diéu nay, cong ty dai ching phai bao ddm khéng lam tdng ty 1é sé hitu nude ngodi tai
cong ty va cdc ¢6 déng cia cong ty dai chiing la nha ddu tu nuwée ngodi va 16 chirc kinh té cé nha
déu tu mede ngodi sé hitu trén 50% von diéu ¢ chi duoc phép bdn ra cé phiéu cho nha dau tu
trong nude cho dén khi ty Ié s6 hitu nudc ngodi tai cong ty dai ching tudn thi quy dinh tai khoan
1, khodn 2 Piéu nay, ngoai tric viéc nhdn cé tirc bang co phiéu, nhan cé phiéu thuéng, mua cé
phiéu trong dot phdt hanh thém cho c6 dong hién hitu theo 1y 1é thuc hién quyén, nhdn cé phiéu
do hop nhét, nhdn co phiéu do sdap nhdp doanh nghiép, nhdn co phiéu do thita ké hodc theo ban
an, quyér dinh cua Toa dn, Trong tai, co quan thi hanh an, chuyén danh muc c6 phiéu cua minh
sang tai khoan leu ky chieng khodn méi tuong ting v6i md sé giao dich chimg khodn duoc cdp va
truong hop phdp ludt lién quan cé quy dinh khdc”

Didu 141 Nghi dinh 155/2020/ND-CP quy dinh:

i

2. Céng ty dai chung c6 trdch nhiém xdc dinh nganh, nghé dau tw kinh doanh va 1y 1é s¢ hitu
nueée ngodi 16i da tai cong ty theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 139 Nghi dinh nay.

3. Trudng hop cong ty dai ching chiwa thuc hién thong bdo ty I so hitu nuedc ngoai t6i da theo
quy dinh tai Diéu 142 Nghi dinh nay, cong ty phdi thuc hién thi tuc théng bdo 1y 1é s¢ hitu nudc
ngodi toi da trude khi ngp hé so ddng ky niém yét, chuyén niém yét, dang ky giao dich, chao bdn,
phdt hanh chirng khodn, 6 dong cong ty dai chiing chao bdn ¢6 phiéu ra céng ching.

4. Céng ty dai chiing phdi thuc hién thi tuc thong bdo thay déi ty 1é s¢ hitu nudc ngoadi t6i da
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trong thoi han 30 ngay ké tir ngay xdy ra mot trong cdc su kién sau:

a) Thay déi nganh, nghé dau tw kinh doanh ddn dén thay doi ty Ié s¢ hitu nudc ngodi téi da tai
cong ty;

b) Quy dinh phdp ludt vé s¢ hitu nede ngodi doi véi cdc nganh, nghé dau tu kinh doanh céng ty
dang hoat dong c6 su thay doi;

¢) Diéu 1¢ cong ty ¢ quy dinh thay doi 1y 1é s6 hitu nudc ngodi t6i da.”

Khoan 57 Diéu 1 Nghi dinh 245/2025/ND-CP Sira d6i, bé sung tén Didu 141 va mét s6 diém,
khoin ciia Diéu 141

Stra dbi, bd sung tén Piéu 141 nhw sau:

“Diéu 141. Trdch nhiém théng bdo vé 1y Ié s¢ hitu mede ngodi t6i da va théng bdo thay doi ty 1é
6 hitu nuede ngodi téi da ciia cong ty dai ching”

Sira dbi, bé sung khoén 2 Piéu 141 nhw sau:

“2. Céng ty dai ching chiu trach nhiém vé tinh chinh xdc, hop phdp khi xdc dinh ty 1é 56 hitu
nude ngodi doi voi nganh, nghé dau tu kinh doanh va ty Ié s¢ hitu nuéc ngodi i da tai cong ty
theo quy dinh tai khoan 1, khodan 2 Piéu 139 Nghi dinh nay”

B sung diém b1 sau diém b khoan 4 Diéu 141 nhw sau:

“b1) Phdp ludt vé c6 phcfn héa co quy dinh thay déi 1y 1é s6 hitu nude ngodi téi da”

Piéu 3 Nghi dinh 245/2025/NDP-CP Quy dinh

“Céng ty dai ching chua thyc hién thu tuc thong bado ty [é so hitu nuwdc ngoai t6i da theo quy
dinh tai Nghi dinh 56 155/2020/NP-CP ¢6 trdch nhiém hoan tdt théng bdo ty 1¢ s hitu medc
ngodi téi da trong thoi han 12 thdng ké tir ngay Nghi dinh nay ¢é hiéu luc thi hanh”

Nhu vdy, dé dam bao tuan thi quy dinh vé ty 1é sé hiru nuée ngoai trén thi truong chimg khoan
Viét Nam trong phuong 4n chuyén nhuong c6 phan ciia VICEM, Céng ty c6 phin Bao bi
Hoang Thach ein thwe hién nghia vu x4c dinh va théng bdo ty 1€ sé hitu nwée ngoai tdi da
véi Uy ban Chitng khoan Nha nwéc theo quy dinh trwée khi thwe hién viée chuyén nhwong
von.

Trong truong hop Cong ty khong thuc hién nghia vu xdc dinh va thong bdo ty 1¢ s¢ hitu nuwoc
ngodi t6i da véi Uy ban Chitng khodn Nha nuéc theo quy dinh trwée thoi diém chuyén
nhiong von, dé dam bdo khong lam ting ty 1é sé hitu ciia nha diu tw nwdc ngodi tai Cong ty
cé phin Bao bi Hoang Thach, viéc chuyén nhwong von ciia VICEM chi dwoc thuc hién cho
Nha dau tw trong nudc.

[Phén nay dwoc cé ¥ dé trong]
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